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,   ,     ,  
          

.     -   
 ( )       
  ,   ,    

.       
      . 

    ,       
         

  . ,      1 
,        

 ,         
        

      [4, .5].  
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  ,      

      .  
     ,     

         
  : 

−   (     , 
 ,    ); 

−   ; 
−    ; 
−       ; 
−    ; 
−      ; 
−     ; 
−   ( , ); 
−    -     

 3-5 ; 
−  ,    . 

       ,   
    -      

    ,      
.   

       : 
  ( ),       

.  
         

      .     
   ,       

   ,    –     
       ,      

         
    [25].  

  ,      
  - ,       

      ,    
.       ,   

   ,   
,        

- .        
      :  

,    ,   . .  
       , 

          . . 
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 ,         
  ,   .    

,        .  
          
    .  

 
2.3       

  
 

        , 
   ,       

,        
  .       
        -  

      ,   
      . 

  2.3       
        2015  2017 .  

 
 2.3 –        2015-2017 .  

  
,   

    

 2016 
 «  

» (100%) 

«  «  »    
 ,  100%  

  «  ». 
   

 ». 
 «  » -  

 ,  
    

. 

 2016 
 «  

  
» 

 «  »    
«   « » 100% 

  «   
 ». 
    2,5 

   ё     
  -  

    
. 

 2015  « » 

 «  «   
» («  »)  100% 

  « » – -
   
 . 

   109 . . 
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  2.3 

  
,   

    

 2015  «   »  
 "  "  

9,68%  "   "  
United Capital Partners (UCP) 

 2016   

 40,29%    
« »    En+ 

 « » -  
«  ».  

    1 061 . 
. . 

 2017  « » 

«  »   13%   
« ».  

     
     

    
 (  «   »).  

    55 . 
 .  

 2017   «  » 
  (    

« »)  25%  
  «  ». 

 2015  « » 

 "  "  20,6%   
" "    

,      
   " -1", " ", 

" -2", " -14"  " -2". 
     , 
  . 

 2016  «  » 

«  »     «  
»  0,29  7,69%. 

     
 1,7  .  

 
 ,    2.3,     

 - ,     ( ) 
      ,    

   ,     
 . 

    ,      
    :   

,   .      
     ,  

 ,    . 
     ,    

    - ,   
    .    

  : 
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M = Ц   а −а а аФ а   а а  я  а −а а а                    (4) 

 
     ,     

       
         

   .  
         : 

−  ; 
−   ; 
−    ,    ; 
−    . 

        
  2.3  ,    –   

  (     )    
  .  

        
        

  ,     :    
     .    –   

  ё        
    ,   

  ,       
 .  

    ,   
 ,       
      ,     

(  ).   
  2.4      

,       ,  
  .  

 
 2.4 –       

   

 
    

 

     . 
    ,    

    .  
        

 :   (  ), 
     ,  

      (    
     , ,  

      
).  
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  2.4 
 

    

EBITDA 

EBITDA      , 
      ,   
       

.  ,   ,  
       

  .       
  ,    ,  

      . 
      

 ,      
. 

     ,     
 ,    

  ,      
 . 

      , 
     ,  

 . 

 
 

  
 

  –  ,   
     
,      

  .  
 ,       

        
    ,  

,       
. 

 

      
 .      

   ,     
,    .  
       
,        
 ,    .  

  

      
, , .    

,     ,  
       . 

   ,    
     ,   
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      . 

     , 
        

         
 . 
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   ,  
: / , /EBITDA, /  

  / : 
1.    (  ) 

-    1: 
 ИК = СК + ч  а   ,                                                  (5) 
 

  –    ; 
       –   . 
 

2.     ;  
3.      - ; 

3.1        
 :  

 V = σ𝑥 ,                                                                                                           (6) 

 
  –    ; 
x –  .  

 
3.2    :  
 В𝑛 = /Vn∑ 1Vn4n=1 ,                                                                                                        (7) 

 
 n –   ; 
Vn –    ; 
n –   . 

  
4.   :  
 Mn = Bn ∗ M ,                                                                                                       (8) 
   

 Mn –  n-  ; 
M  –   . 

 
5.        

     , EBITDA, 
    [44]. 
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      ,     

      .  
      ,  

      
 ,        

       
. 

,         
    ,      

    .  ,   
        3-7 ,  

       .  
     Y=a+b*X,   X 

        
 ,  Y –    

      .  
     : 

 К = − Yk−∑ Yn4𝑛=1∑ Yn4𝑛=1 ,                                                                                             (9) 

 
 K  –    ; 
Yk –     ; 
Yn –      . 

 
    (      

 2.1  )      
  .  

        ,  , 
    ,        
        .  , 
        

,      ,   
    ,     

    . 
   : 

 К = − |И − И∑ И𝑛4𝑛=1 |,                                                                                     (10) 

 
  –      ; 

 –      . 
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 ,       
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 ,     ,  

       
,     .   
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,      .  
  -       

         
    ,    

  (     
),      
   . .  

       
      ,  

,          
(   )       

  .  
          

    ,       
     .  ,   

       , 
     ,      

   ,    ,     
  .      

         
   ,     ,  
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3       «  » 
 

3.1   «  »     
  

 
   «   

  »      
   .    

      ,   «  
 »      

    4  2005 . 
   31  2008   100%-   

   «  »     
       : 

, , ,  -  
 , ,   , 

,  [47]. 
 31  2008     (   

      )   
       : 

, , , -  
 , , , . 

     «  »   
 ,       

 .       
      

       -
      ,   . 

,       
       

  ,  ,     
 ,   ( )  , 

      .  
       
         

  . 
   ,    : 

−    ; 
−    ; 
−    ,      

  ; 
−     ; 
−        

  [47]. 
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.     . 

        
,     ,   

    .       
         
 ,       . 

,    3.1,     
     «  »  31.12.2017 

(  )      .   
,    ,    

 3.1   , . 
 

 3.1 –     «  »  
31.12.2017  31.12.2016 . 

 
 31.12.2017  31.12.2016  

, 
. . 

  
 

, % . . % . . % 

 
1.  

,  . .: 
43 172 71 38 074 66 5 098 13 

   40 079 66 35 785 62 4 294 12 
2.  

,  . .: 17 995 29 19 958 34 -  1 963 -10 

 
 

14 656 24 16 890 29 -  2 233 -13 

  
  

 
1 138 2 196 0 942 >100 

 
1.   

 
10 889 18 10 850 19 39 0 

 
 

(  
) 

5 939 10 3 586 6 2 352 66 

2.  
  

. .: 
26 730 44 18 302 32 8 428 46 

 
   

25 470 42 16 752 29 8 718 52 

3.  
  

. .: 
17 609 29 25 293 44 -  7 684 -  30 

 
 

12 743 21 16 980 29 -  4 237 -  25 

 61 167 100 58 032 100 3 135 5 
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  ,    3.1,   ,  

 2017       3135 . .,  
  -  5%     2017  61167 . . 

     2017      
   5098 . .       

     4294 . . (   
  , ). 

    31.12.2017  17995 . . 
       1963 . .   
         

         
     .    

    . 
 ,        

       : 
   2016      66%   

 ,   – 34%,    2017   
   71%,  – 29%.     

         2017 .   
         

.  
  3.1  3.2       

31.12.2017  31.12.2016. 

 
 3.1 -       31.12.2017 

57%
30%

8%
5%
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 3.2 -       31.12.2016 
 

       :   
           

8718 . . (52%),        
  4237 . .  25%.  

 ,        2017  
  (57%)     ,   

     38%     
.       2017  

 30%     ,   10%     
   2016 .       
      8%,   2016  – 15%.  

 ,  ,     2016   
         

 16980 . .,         
      26730 . .  

  3.2   ,  , 
     2017  2016 . 

 
 3.2 –     «  » 

  2017  2016   
  

  
 

            0,06                0,02    0,04 

  
 

            1,02                0,79    0,23 

 
  

           - 1,5              - 1,18               - 0,28 

 

38%

40%

15%

7%
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  3.2 
  2017  2016   

   
                0,3                0,25    0,03 
 

  
              1,7                1,61    0,11 

EBITDA/%               0,47                0,40    0,07 
  

 
  

(ROE), % 
           14,21                  4,4    9,80 

 
   

  
 (ROTA), 

% 

            4,65 2,39 0,02 

 EBITDA, 
% 

            9,25                  6,5    2,75 

   
 

 
 

 

              3,3                2,62    0,71 

  
   

              1,2                1,00    0,24 

 
       

  ,      , 
         

      . 
  ,     , . . 

 ,     
      . 

      
        . 

       2016 
       ,   

        
. 

        
 ,       ,   

    ,    
 .     , 

      , 
     .    

     , 
       , 

       .  
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  (  )  
       ( )  

 ,     .  
 2017 ,      0,03   

   (0,6-0,7),      
,   3%    
  .  

    2017     
   0,11.    ,    (   

 )  2017         
    .  , 
       1,7   

.        
   ,     

 . 
    EBITDA   2017   

0,47.     2016   
      2017 .  

   (ROE)  2017   
           (   

4 )     2017 .   
  2017   9,25   1  ,   2,75 

  .  
    -  

,       
.   2017    3,3,    
  0,71.      

  ,   31.12.2017    
1,2.  

     ,  
         

      .    
  -    2017 ,  

  ,     
     ,      

2017     -   
. 
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 3.3 –       

 
         

   ,    
  .   3.3  ,   

      2017 .   
  ,      

 24%,  – 26%,  – 32%.  
         

 ,      :   
    2017 .     2016 . 

          
,  ,     ,  

         
 ,    .  
         
           

         
       

  .     
       .    

 
3.2      
 

         
    ,    

   ,       
  «  ». 

 -
 5000 000

 10000 000
 15000 000
 20000 000
 25000 000
 30000 000
 35000 000
 40000 000
 45000 000
 50000 000

, 
. 

.
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 «  » -  ,  
       

 .      
  .    

       , 
   ,   1  . 

         ,  
        

       
.     ,   

         
.        

   : 
−        

         -
; 

−         
 ; 
−       ,  

     ; 
−        

. 
     ,   

  ,   14 .    
      

,     « ».     
     2017     

     :     
 - .       

  , ,    
          

   : ,   , 
, , , .  
 ,        , 

   .        
     2017 . 

     - , 
         

 .        
  EBITDA (     3.4)  

  ,        
.       

   ,      
   .   
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 3.4 –      -

  2017 . 
 

       
      
 ,        
        
 .          

     2016 ,   
     .  

       -
,      .  

       :  
,       . 

     ,   
        

.        
  ,        

 «  ».   
    ,      

    .   
       -  

- .    31.12.2017     
       2017 .   

 
 3.3 –         

       
   

 
, . . 53 598 91 116 59 250 91 002 

EBITDA, . . 8 308 17 466 10 509 23 400 
 

 
, . 

 

0,83 0,87 0,26 0,91 

 

 

15%
7% 10%

17%
10%

2%

27%

6%

16%
19%

15% 18%

63%

20%
26%

33%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

       
 

, %

ROE ROTA е т ел о т  EBITDA
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  3.3 

       
   

 
   , 

 
41 891 54 577 28 022 42 150 

 
, . . 44 296 77 952 40 210 71 203 

 
          

 ,   -     
   ,     

      .  
     5. 

   ,  ,    
  MS Office Excel.  

 
 3.4 –    

 
 
 

 
 

 
 

  
  

 
 
-
 

/  0,83 0,86 0,68 0,78 0,77 
/EBITDA 5,33 4,46 3,83 3,04 3,78 
/  

 
0,05 0,09 0,15 0,08 0,10 

/  1,06 1,43 1,43 1,69 1,52 
 

  3.4    ,   
      (  

     3.3). 
   6  7     ; 

     8    
       -

. 
 

 3.5 –         
 

 
 EBITDA 

 
 

  

1/  
 

12,29 7,51 3,73 14,42 37,95 

, % 32 20 10 38 100 
 

 
0,25 0,75 0,01 0,58  

 
  

, 
. . 

13 401 6 211 8 783 24 162 52 557 
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    «  »   
 52557 . .    31.12.2017. 
        

  .        
  ,       3.6. 

     ,    
  - ,   3.6   , 

       2014  2017 . 
        

  .   
 

 3.6 –         

 
, 

. . 
, 

. . 

  
 1000 . 

 (Y), . 
. 

 
, 

 (X) 

  
2014 11 000 14 245 772 0,73 
2015 8 230 15 184 542 0,73 
2016 18 900 14 644 1 291 0,74 
2017 15 300 15 312 999 0,74 

 
  

  
  901 0,73 

  
2014 5 509 5 789 952 0,67 
2015 3 480 3 213 1 083 0,68 
2016 10 100 3 179 3 177 0,68 
2017 23 100 3 784 6 105 0,68 

 
  

 
  2 829 0,68 

    
2014 10 900 8 024 1 358 0,60 
2015 7 080 5 174 1 368 0,61 
2016 16 700 7 360 2 269 0,62 
2017 39 800 9 034 4 406 0,62 

 
  

 
  2 350 0,61 

 
         

 Microsoft Office Excel,   «  » (Data 
Analysis).     ,    . 
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 3.5 –    

 
    ,    

,         
0,71.   Y   3 055 . 

  9     : 
 К = − 55− + + 5̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅+ + 5̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ = ,   

 
         10 

 ,    .       
         

       .  
  10  : 

  К = − | ,3 − , + , + ,̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅,3 | = , 3 

 

       
        
     ,       (  

     ). 
          

  : 
 

 =(52577 . .*0,87*0,93)-25470 . .=17058 
. . 

 
       

 -   31  2017   10 . ., . .  
,    . 

y = -2 019 + 7 146x

 -

  500.000

 1 000.000

 1 500.000

 2 000.000

 2 500.000

 3 000.000

 0.50  0.55  0.60  0.65  0.70  0.75

 
 

 
 1

00
0 

. 
, 

.

 , 
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      -   
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 .      , 
         

 .        
           

.  
    ,   

             
   .     

   ,    
    .    ,  

   ,   
    .      

 ,       
 .          

  ,     
  , ,    

 -    .  
 
3.3        

     
 

      . 
         

  .         
 ,       

. 
        

      .    
   (    )    
     ,    
        

     .  
     ( )   

    ,  
 .     

       
 . 

     : 
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     .    
      (    

)   .  
       

 ,     ,   ,  
            

     .   
 ,         

    [58, .95]. 
        

 .  2017       
        

 : ,  –   
 ; , , , 

- , ,  –    
 .        

  . 
      

   RAB       
,         

,          
    ,      

  ,       
        

    . 
   ( )     

 ,       .  
   ( ),       

,    ,    
   .   
       

   ,    
   ё      ё  

     ё  . 
          

RAB     ,     
 RAB    ,     
      [58, . 97]. 

   2017 . (  3.9)    
         , 

  .    2018 .     
   .     

  2022 .      2017 .   
2018 .     ,    
1,0445 (    ). 
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     3.7     

   2017 .      2018-
2022 . 
 

 3.7 –          
       2018-2020 . 

  . . 
  2017  

2018 
 

2019 
 

2020 
 

2021 
 

2022  
 

1.  
  

28 956 401 29 459 853 35 590 595    37 174 376    38 828 636        40 556 510    

1.1 
 

,  . .: 
13 180 326 15 074 002 15 744 795    16 445 438     17 177 260       17 941 649    

1.1.1   
 
 

  

1 790 610 2 112 920   2 206 945      2 305 154       2 407 733         2 514 877    

1.2 

 , 
  

, . . 

16 877 538 19 896 472 20 781 865    21 706 658     22 672 604       23 681 535    

1.3 
/ , 

. . 
-1 101 464 4 614 436 4 819 778      5 034 259       5 258 283         5 492 277    

 
  3.8        

  . 
 

 3.8 -          
  RAB    2018-2020 . 

  . . 
  2017  

2018 
 

2019 
 

2020 
 

2021 
 

2022  
 

1.  
  

28 630 929 31 961 369  33 383 650   34 869 223    36 420 903    38 041 633    

1.1 
 

,  . .: 
12 854 855 12 961 082  13 537 850   14 140 285    14 769 527      15 426 771    

1.2 

 , 
  

, . . 

16 877 538 19 896 472 20 781 865    21 706 658    22 672 604       23 681 535    

1.3 
/ , 

. . 
-1 101 464 4 614 436 4 819 778    5 034 259    5 258 283        5 492 277    
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 ,     2018-2020   
       

    . 
 

 
 

 3.6 –       
  2018-2022 . 

 
    3.6,     RAB-

    .  
    «  »   

     « »  « » 
  2012-2017  2015-2019 .     

« »          
,    7 . .,   2 . . ,  

   [38]. 
       

       
   «  »    : 

 -         
        

 « »,       
       , 

          
   ; 

 -          
,      35 ,     

   ; 
 -   2018-2023 .       

 8,77 . .; 
 -     30.03.2012 №228-     

    ,    
  ,     

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

14,000,000
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18,000,000

20,000,000

2018 2019 2020 2021 2022

од
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од
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       ,   
    [24].     

   , , ,    
,         .  

  ,    RAB-    
«  »        

       
  .  

    ,       
,  ,        

       ,   
        

       . 
        37  38  

      ,  
     .  

       ,  
RAB-    «  »    

    ,    ,    
        

 ,  ,        
         

 .  
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.          
,      ,   
    .   

 ,         
: ,   ;    
,          
.      (RAB)   

  .  
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     .    
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 -      
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−        

-        
.  

    -    
       

    .      
       

 ,   -    
        ,     

   .  
     RAB-   

     ,  
        

 .        
        

,            
.   RAB     ,   

         
      .  



69 

       
   . 

        
   .      ( ) 
      ,     

.  ,       
     ,    

,       .   ,  
     ,  
         

  .  ,      
         

         
 . 

 

  



70 

СП СОК СПОЛ ОВАН Х СТОЧН КОВ 

 
1       [  
]: .   29.07.1998 N 135-  ( .  10.08.2017) // -

  « ». –  : 
http://www.consultant.ru. 

2          
        

[  ] : .   23.11.2009 N 261-  .  13.07.2015. 
//    « ». –   : 
http://www.consultant.ru. 

3     .   
,       (  N 1) [  
]:     20.05.2015 N 297 // -

  « ». –  : http://base.garant.ru/. 
4 , . .      
      / . .  // 

Universum:   . - 2016. № 3 (24). - . 1-8.   
5 , .      

    [  ]:  . – 
2014. № 2. -  : 
http://www.bakertilly.ru/media/489715/Akanov_SMAO_October_2014  

6 , . .        
  :     , , 

.  . – . – 2016. – . 10-14. 
7 , . .      

 //   . 2014. № 1 (18). . 22-25 
8 , . ., , . .    

     . – 2016. – . 76-79.  
9 , .  :    

  [  ]: . – №8. – 2011.– 
 : http://www.cfin.ru/ 

10  .,  .    / . , 
.  // . .  ., .:  « - », 2010. – . 1088. 

11 , .     
  //     . – 

2013. – №3. – . 100. 
12  . .,  . .  .  

 . :  . – .: , 2014. – . 
328.  

13 , . .    ( ):   
; / . . , . . , . . . - .:  

, 2014. — 430 . 

http://www.consultant.ru/
http://www.cfin.ru/


71 

14 , . .        
  / . . , . .  //   
. – 2015. – . 3. – № 1. – . 75-84. 

15  . .  :  /  . . - .:  
, -  , 2015. – . 576.  
16 , . .   :   

  / . .  // : - . – 
2016. - № 1. – . 1-7. 

17  . .,  . .    
( ):  . – . -207. – . 56.  

18  . .      
   //  -  

 . :   . – 2016. – № 
22. – . 6-10.  

19  . .      
 [  ]:  . - №12. - 2011. –  
: https://www.profiz.ru/se/12_2011/metod_ocenki_stoim_predpr/ 

20 , . .   :   
   / . .   //  -  

. . - 2014. - № 4. - . 79-98.  
21 , . .,  . .   : 

    / . . , . .  // 
 . – 2017. - № 12. – .21-30.   

22  .  .     
 :  / . . -  . ., 2004 — 1342 . 

23  . .       // 
  . – 2018. – №45. – .30-41.  

24 , . .    / . .  //   
.  . – 2015. - № 7. – . 95-100.   

25 , . .       
   [  ] : Aspectus. – 2017. № 1.  
: http://wwwaspectus.info  

26 , . .  :    / . . 
, . . , . .  // - .: , 2012. – 352 . 

27  . .    EBITDA    
? [  ]: -  . - №12. -2012. – 

 : https://www.profiz.ru/peo/12_2012/primenenie_ebidta/ 
28  . .     

 // . – 2013. – №2. – . 78-80.  
29 , . .     
 / . .  //  :   . — 2015. 

— 21 (255). — . 58-68 
30 , . .   :  

  //   . 2014. – № 4. –  . 
113–132. 

https://www.profiz.ru/se/12_2011/metod_ocenki_stoim_predpr/


72 

31  . .      
   //  . – 2014. – № 

1. – . 84-91.  
32  . .     

   / . .  //  
. – 2015. - №5. . 1-5. 

33 , . ., , .      
   . -  : 

http://valrus.com/upload/iblock/49d/49d8e198653c59a845e5ba0f47ceb0d7.pdf 
34  . .    . – .:   

, 2014.- 532  
35 , . .    / . . , 

. . , . . , . .  // - .: - 2011. – . 275. 
36 , . .,      

:   / . .  //  . – 
2015. – . 83-97. 

37 , .       / 
. , . , .  // . – 2012. – №3. – . 75. 

38 , .  :    / . , 
. , . . – .:  « - », 2011. 

39 , . .   :   / . . . - 
.: , 2012. — 320 . 

40 , . . RAB-     
   / . . , . .  //    
  :      
 2-   -  . - 2012. . 

174-176.  
41 , . .       

[  ]:   ( ). –№1. 2015. –  . -  
http://vestnik-npi.info. 

42 , . .    CAMP  
    / . .  // 

 :   . – 2013. - №30 – . 47-52. 
43  . .,  . .    

  [  ] :   
  . - 2014. - № 2. -  : 

http://web.snauka.ru/issues/2014/02/31354 
44 , . .      : 

.  / . .  // - . – , 2016. – 76 .  
45 , . .     

,        / . .  
//   . - 2016. - № 4. - C. 692-696. 

46  . .,  . .    
       / . .  // 
  . - №5. – 2016. – . 69-91. 

http://valrus.com/upload/iblock/49d/49d8e198653c59a845e5ba0f47ceb0d7.pdf


73 

47    « » [  ] :  «  
». –  : http://www.rosseti.ru/about/company/ 

48  «   - » [  ]: 
   . –    , 2017. – 

 : http://moex.com/  
49  . .       
      //    
. – 2017. – №1. – .163-166. 

50 , . .    -  
 :  /. . . . – .: - , 2009. – 

617  
51  . .  .   : .  / . . 

, . .  // - .: , 2013. – 240 .    
52 , . .      

 :  XXI :   . - 2016. - 
№ 1-1. - . 495-499.    

53 , . ., , . ., , . .     
   ( ) /   - -

  . - 2013. - № 2. - . 80-83.  
54 , . .       

 / . .  //     . – 
2013. - №1. – . 82-83. 

55 , . .       
 / . .  // . . . – 2013. – . 190-197.  

56 , .        
 / .  //  . – 2014. - №1. – . 50-

67. 
57  . .      

  / . .  // ,   
. - №5. – 2013. – . 91-94. 

58 , . .   RAB    
  / . . , . .  // 

       
  IV  -  . - 

2016. - . 95-99.  
59  . . -     

[  ]:  . - №11. -2017. –  : 
https://www.profiz.ru/se/11_2017/express_ocenka/ 

60 , . ., , . .,  . .   
       / . . 

, . . , . .  //   - -
  . – 

61  . .,  . .,  . .  
       // 

 :   . – 2014. - №7 (358). – .39-45. 

http://www.rosseti.ru/about/company/


74 

62  . .       
  //    . – 2016. – №5. – . 177 - 183.  

63 , . .      
 / . .  //  . - .: - . - 2014 -

. 353. 
64        

[  ]:   ASA.  : 
http://www.appraisers.org/   

65   [  ]:   
   //     

 . –  : 
http://www.gks.ru/free_doc/doc_2018/magazine/st_ob1-rus.pdf 

66  . .,  . .  . . – 
.: , 2013. – . 144.  

67 , . .  :     // 
  . .  . – , 2017. – 

. 3 (47). . 76-80. 
68  . .,  . .     
     / . . //  
. - №6. – 2014. – . 490-496. 

69 , . . ,      
,     /    
 . – 2017. – . 89-92.  

70 , . . :    :    / 
. . . . - . : , 2014 

71 . , . .      
 / . . , . , .  //  . .8 

« ». – .4. - №32. – 2013. – . 133-185. 
72  . .    

     //  
    ( ). - 2014. – 

№ 29. – C. 163-172.  
73 , .      //  
   . - № 3. - 2013. - . 46-49. 

74  . .      
    //   . – 2016. – 

№18. – . 16-25. 
75 , . .    :  / . . 

, . . . — . : , 2011. — 272 . 
76  . .,  . .   .   

: .  / . . , . . . - .: 2007. - 575 . 
77 , . .    ( ): . / . . 

. – .:  «   ». – 2012. – 256 .   

http://www.gks.ru/free_doc/doc_2018/magazine/st_ob1-rus.pdf


75 

78 , . .   RAB-    
  /  . .,  . . //   

. – , 2012. – №1. – . 167–172.  
79  . . ,  . .    

( ) / . . , . .  // . — . : - , 2016. — 
. 288. 

80 , . .      
: International Scientific Review. - 2016. - № 5 (15). - . 54-58.  

81  . .     
 / . .  //  . - 2013.- №3. - . 26-32. 

82 Copeland T., Koller T. Value: assessment and management / T Copeland, T. 
Koller, J .Murrin J. // Olympus Business. – 2014. – p. 576. 

83 Michael J. Fleming Treasury Market Liquidity, Federal Reserve Bank of 
New York. – 2015. – c. 83. 

 
 
 
 
 

  



76 

  
       2017 . 

 

 



77 

  
      31.12.2017 



78 

 

 
  

          31.12.2017 
  . . 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

  
  

  
  

 53 598 91 116 81 162 59 250 242 186 91 002 150 494 77 653 
 50 558 83 292 76 787 52 509 165 570 75 551 150 064 64 555 

 
 

4 956 9 146 6 090 7 572 83 021 16 989 9 610 12 482 

  
 

2 771 3 785 5 288 7 190 91 135 14 623 3 947 9 842 

  2 363 3 023 4 155 5 590 72 650 11 353 3 081 8 227 
 

,  
43 172 89 871 64 765 39 297 1 079 624 71 815 311 884 217 335 

 ,  
. .: 17 995 15 208 12 160 13 073 104 201 18 088 27 169 14 298 

 
 

14 656 11 295 9 683 7 655 45 437 12 736 20 531 8 884 

 16 826 43 963 45 388 35 840 801 096 47 121 173 543 150 397 
 
,  . .:  26 730 42 025 18 796 9 520 293 339 32 709 110 253 38 327 

   25 470 33 989 11 699 4 370 233 862 24 082 83 869 25 905 
 
 

318 923 1 025 800 14 864 737 6 873 2 917 

 
,  . .: 17 609 18 891 12 066 7 010 88 718 10 073 55 257 42 713 

   3 484 7 491 202 6 23 988 - 2 791 11 020 
 
 

12 743 10 828 9 046 6 760 60 925 8 511 49 799 29 134 

  61 167 105 079 76 925 52 370 1 183 825 89 903 339 053 231 632 
 3 540 9 634 6 135 4 424 44 752 6 645 20 848 12 951 

   1 997 4 047 997 495 17 270 2 170 5 408 2 865 
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      -   31.12.2017 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

  
  

  
  

 
 

 
1,02 0,81 1,01 1,86 1,17 0,49 1,80 0,33 

 
 

0,28 0,42 0,59 0,68 0,68 0,51 0,52 0,65 

 
 

 
1,5 0,77 0,26 0,12 0,29 0,48 0,51 0,17 

 
 

, % 
15 7 10 17 10 2 27 6 

 
 

  
  

 
(ROTA), % 

4,65 3,57 6,9 14 7,99 1,2 17,2 4 

 
EBITDA, % 

16 19 15 18 63 26 20 33 

 
 

 
 

0,3 0,13 0,12 0,13 0,37 0,33 0,11 0,45 

 
   

 
1,2 1,05 0,96 1,03 1,51 0,39 1,38 0,28 
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, 

. 
*  

 
, 

. *  

 
 

, % 

 

 , 
 

 

,  

 
 

  1 
. . , 

/  

 
 

,  

 
   

,  

 
 

60 509 4 998 8,3% 832 000 35 043 24 231 428 41 891 

 
 

53 400 5 800 10,9% 865 800 42 314 20 386 407 54 577 

  49 549 3 502 7,1% 260 941 20 999 12 217 304 28 022 
 
  

 
50 375 4 371 8,7% 909 000 46 585 20 272 753 42 150 
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