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   30 000 2.  ,   
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0 0 0 0 0 
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  . . 
  15 570   
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     15 570    

 ,     -   

    3 ,     12%. 

       25. 

 25 -   , . . 
 2017 . 2018 . 2019 . 2020 .  

  
13 000 000 
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-
    200000 33404 35216 37126 38826 40603 42633 45127 

     41943 44219 46617 48751 50982 53531 56663 
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  9 1 9 24 216 6480 77760 

 
 

3225  
4,5 10 45 24 1080 32400 388800 
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   31  32.      

,   1 /      2,65 . 

 31 –       

  
, . .  

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 
  

2004 
481 505 530 557 584 614 644 

  
160  144 151 159 167 175 184 193 

-   
 

252 265 278 292 307 322 338 

   48 50 53 56 58 61 64 

  31 

  
, . .  

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 
  

6008   288 303 318 334 351 368 387 

 
 

  - 1500 
264 278 292 306 321 338 354 

  120 126 133 139 146 153 161 
  361 379 398 417 438 460 483 

 (  
) 72 76 80 83 88 92 97 

 
  216 227 239 250 263 276 290 

  
3225  

1082 1136 1193 1252 1315 1381 1450 

  120 126 133 139 146 153 161 
  

-1.3.6 
96 101 106 111 117 123 129 

:  3546 3723 3909 4105 4310 4526 4752 

 

 31 –       

  

  
, . .  

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 
  2885 3029 3181 3340 3507 3682 3866 

:  12 13 13 14 15 15 16 

: 2897 3042 3194 3354 3521 3697 3882 
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      .   

 33 –     , . . 

  
         

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

  2469 2592 2722 2858 3001 3151 3309 
  

-1.3.6 1663 1746 1833 1925 2021 2122 2228 
 (  
) 1293 1358 1426 1497 1572 1651 1733 

 5425 5696 5981 6280 6594 6924 7270 
 

        

,   .     34.  

 34 –  , . . 

  
         

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

  
  41944 44219 46617 48751 50983 53532 56663 

  6443 6765 7103 7459 7831 8223 8634 

  5425 5696 5981 6280 6594 6924 7270 

:  53812 56681 59702 62490 65408 68679 72568 

 

   2024   72 568 . .  

     .  

       

  . , .  28  10.    

 .       .  

      35. 

 35 –      

  , 2   2, .   , . 
.  

2018 1 700 189,0 3856 

2019 1 700 198,5 4048 

2020 1 700 208,4 4251 
2021 1 700 218,8 4463 
2022 1 700 229,7 4687 
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2023 1 700 241,2 4921 
2024 1 700 253,3 5167 
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    :  

Н  = 100% и  х  / ,                                 (3)  

  –   ;   

 –    .  

Н  = 100 % / 7  = 14,29% –  .   

Н  = 100 % / 7  = 14,29% –   .  

  ,    – 7 . 

          

     (  36).   

 36 –    , . . 

  2018 . 2019 . 2020 . 2021  2022 . 2023 . 2024 . 

  
 ** 

25 151 21 558 17 965 14 372 10 779 7 186 3 593 

   
3 593 3 593 3 593 3 593 3 593 3 593 3 593 

  
 * 

21 558 17 965 14 372 10 779 7 186 3 593 0 

 
  

23 355 19 762 16 169 12 576 8 983 5 390 1 797 

  
  

514 435 356 277 198 119 40 
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  19 500 1,6 31 200 5 1 872 000 561 600   

 
  18 300 1,6 29 280 13 4 567 680   1 370 304   

   16 500 1,6 26 400 5 1 584 000   475 200   

  17 500 1,6 28 000 1 336 000   100 800   

  14 500 1,6 23 200 12 3 340 800   1 002 240   

  12 500 1,6 20 000 2 480 000   144 000   

  13 000 1,6 20 800 5 1 248 000   374 400   

   29 000 1,6 46 400 1 556 800   167 040   

  21 000 1,6 33 600 1 403 200   120 960   
  

  19 000 1,6 30 400 1 364 800   109 440   

-   19 500 1,6 31 200 1 374 400   112 320   

  18 500 1,6 29 600 1 355 200   106 560   

  

   
18 000 1,6 28 800 1 345 600   103 680   
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      23 000 1,6 36 800 1 441 600   132 480   
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    . 

    3-  ,  

         

       : 

Е = Еmin + I + r,                         (4)   

 Е –   , %;  

Еmin  –    , %;   

I  – , %;  

r –   , %.  

    (Еmin) –    

         

,    (  

)       .  

  ,      

 ( )     

  ,   9,25%  28  2017 

. 

      

    2018-2024 .  –

9,25%. 

       5%. 

         

   1,75%.   :  

 

Е = 9,25 + 5+ 1,75 = 16,0%    (5)  
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 45 –      
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  ,%  16 16 16 16 16 16 16 16 

 
  1 0,862 0,743 0,641 0,552 0,476 0,410 0,354 
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 46 –     ,      

 , . . 

 2017 . 2018 . 2019 . 2020 . 2021 . 2022 . 2023 . 2024 . 
   

, . .  
0   106 800   112 140   117 747   123 634   129 816   136 307   143 122   

  
, . .  

0   86 816   90 554   95 562   100 469   105 647   111 328   117 788   

   
, . .  

0   19 984   21 586   22 185   23 166   24 170   24 979   25 334   

  , . .  0   514   435   356   277   198   119   40   

 , . .  0   34   36   38   40   42   44   46   

 , 
. .  

0   19 436   21 115   21 792   22 849   23 930   24 817   25 249   

, . .  0   3 887   4 223   4 358   4 570   4 786   4 963   5 050   

 , . .  0   15 549   16 892   17 434   18 280   19 144   19 854   20 199   

, . .  0   3 593   3 593   3 593   3 593   3 593   3 593   3 593   

   
, . .  

0   19 142   20 485   21 027   21 873   22 737   23 447   23 792   

 ,  
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 -18 048   0   0   0   0   0   0   1 016   
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 2017 . 2018 . 2019 . 2020 . 2021 . 2022 . 2023 . 2024 . 

 -50   50   0   0   0   0   0     
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, . .  
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. . 
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 , 
. .  
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 , . 

.  
-28 570   -11 291   3 933   17 404   29 484   40 309   49 933   60 062   

NPV, . .  60 062   

 , . .  3,10   
  , 

%  71% 
 ,   1,74   
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, . .  
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, . .  

0   86 816   90 554   95 562   100 469   105 647   111 328   117 788   

   
, . .  

0   19 984   21 586   22 185   23 166   24 170   24 979   25 334   

  *, . .  0   1 304   837   309   0   0   0   0   

  , . .  0   514   435   356   277   198   119   40   

 , . .  0   34   36   38   40   42   44   46   

 , 
. .  

0   18 132   20 278   21 483   22 849   23 930   24 817   25 249   

, . .  0   3 626   4 056   4 297   4 570   4 786   4 963   5 050   

 , . .  0   14 506   16 222   17 186   18 280   19 144   19 854   20 199   

  *, . .  0   49   32   12   0   0   0   0   

, . .  0   3 593   3 593   3 593   3 593   3 593   3 593   3 593   

   
, . . 

0   18 049   19 784   20 767   21 873   22 737   23 447   23 792   

 ,  
 :  

-28 570   0   0   0   0   0   0   0   
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  47 

 2017 . 2018 . 2019 . 2020 . 2021 . 2022 . 2023 . 2024 . 

 -18 048   0   0   0   0   0   0   1 016   

  -6 720   0   0   0   0   0   0   378   

 -383   0   0   0   0   0   0   22   

 -50   50   0   0   0   0   0   0   

   -91   0   0   0   0   0   0   5   

.  -170   170   0   0   0   0   0   0   

  -3 108   682   0   0   0   0   0   3 413   

   
, . .  

-28 570   902   0   0   0   0   0   4 834   

 ,  . 
.:  

28 570   0   0   0   0   0   0   0   

-  , 
. .  

15 570   0   0   0   0   0   0   0   

-  , . .  13 000   0   0   0   0   0   0   0   

 , . .  0   -4 333   -4 333   -4 333   0   0   0   0   

   
, . .  

28 570   -4 333   -4 333   -4 333   0   0   0   0   

   
, . .  

0   14 618   15 450   16 434   21 873   22 737   23 447   28 626   
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 2017 . 2018 . 2019 . 2020 . 2021 . 2022 . 2023 . 2024 . 
   

   
  

   
, . .  

-15 570   14 618   15 450   16 434   21 873   22 737   23 447   28 626   

 
  

1   1   1   1   1   0   0   0   

 , 
.  

-15 570   12 601   11 482   10 529   12 080   10 826   9 624   10 129   

  
 , . 

.  
-15 570   -2 969   8 513   19 042   31 122   41 948   51 571   61 700   

NPV, . .  61 700   

 , . .  4,96 
  
, %  102% 

  ,   1,26   



     (NPV)  

     ,  

     ,      

 ,      

 61700 . .    (IRR)   

 (PI)  102%  4,96 . .   

  1,26 .     . 

 

3.2     
 

      

    ,   

  .      

   ,     

   .   

         

    (NPV, IRR)  

         

 .     

       ,  

   ,  ,    

, ,    [4]. 

       : 

     5%;      5%; 

     2 ;   

  5%.       

 .      48. 

     (   NPV)  

   61700 . .   
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 48 –     

    

 
 

, 
. .  

 
  

 
 

 (%)  
  

(%) 
  

     5%  35786 8,40%  1 

     5%  67870 0,45%  3 

     2   61842 0,01%  4 
   5%  34675 7,22%  2 

 
    48    

     ,  –    

 . 

 
3.3      
 

     

       . 

      ,  

        

    « ».  

      

     (  , 

,  ),    

      

,    .  

      

    ,  ,   

[28].     

        

  :   .  
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   :   

   .   , 

     . 

       

     ,     

  .    

   [27]. 

 ,     

  ,    

(  ; ),     (  , ).  

    ,  

   « »   ,   

  .     

 ,    .  

  51     

     . 

 49 –   

  2017 .  2018 .  2024 .  

, . .  13 000,00   8 666,67   0,00   
, . .  15 570,00   30 026,19   140 867,00   
, . .  28 570,00   38 692,86   140 867,00   
  0,46   0,22   0,00 
 0,54   0,78   1,00   

 1,20   3,46   - 

 

    49,    

 0,22  2018 .,    ,       

  22%.     .  

2024 .     ,     

     .  

    1,00  2024 .,    

 .  2018 .    0,78,      



82 

   78%    .  

  2018 .  1 ( >1)   3,46,  

    . 

   ( )    

  .     

       2017 .   

      

(15 570 . .)       

(13000 . .).   

 

3.4   -        
 

 

  -   

         

    50.   (R ) —  

      .  

    , 

    .  

        

      

 (   )  . 

 50 –  -       

   

  2018 .  2021 .  2024 .  

   
, . .  106 800,00   123 634,35   143 122,21   

  
, . .  86 815,73   100 468,61   117 788,29   

  , 
. .  19 984,27   23 165,74   25 333,92   
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 2018 .  2021 .  2024 .  

  (  
), . .  14 505,54   18 279,56   20 198,82   

 , %  18,71% 18,74% 17,70% 

 , 
.  52,00   52,00   52,00   

 
 , .  27 196,92   33 317,40   40 815,25   

  
 , . 

./   
2 053,85   2 377,58   2 752,35   

 
 ,   50 ,     

     1,34   106 800 . . 

 143 122 . .,     1,27   19 984 . .  25 

333 . .,    1,39   14 505 . .  20 198 . .  

        

  ,     

   .     

     2 053,85  2752,35 . .  

       .  

  27 196 . .  40 815 . . 

   -     

   ,  

 .  

        
. 
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      «  
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    . . 
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    « ».   
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   50 . .,   

 – 25412 . .,   – 3 1018 . .   

   « »    
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,   ,   2018 .  86 816 . .,  
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      2018 .  

106 800 . .        

   2024 .  143122 . .  
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        14 506 

. .  2024 .        

 20 199 . .,    . 

       

       

   « ».   
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,     . 

       

       

     ,   
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   2017 . 2018 . 

 
  

I.   
  

  - - 
  - - 

   7 740 6 557 
   - - 

    - - 
   I  7 740 6 557 

II.    
  

 308 323 
 140 431 

   120 - 
   431 431 

   431 1 918 
    173 431 
   II  741 2 241 

  8 481 8 798 
III.     

  
   
) 4 481 4 481 

   - - 
   (  ) - - 

  - - 
  (  

 ) - 1 651 

   III  4 481 6 132 
IV.    

  
   4 000 2 666 



92 

   - - 
   - - 
   IV  4 000 2 666 

V.    
  

  - - 
  - - 

   - - 
   - - 

   - - 
   V  0 0 

  8 481 8 798 

  
 

  « »  

   2023 2024 

   
I.     

  - - 
  - - 

   949 0 
   - - 

    - - 
   I  949 0 

II.      
 408 431 

 - - 
   - - 
   - - 

   18 138 22 150 
    - - 
   II  18 546 22 150 
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