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ВВЕДЕНИЕ 

Основной целью любой организационно-правовой формы предприятия яв-

ляется получение большей прибыли или высокой рентабельности и на достиже-

ние данной цели влияют много факторов: организация производства предприя-

тия, использование современных технологий, финансовые возможности, а также 

оснащенность предприятия различной техникой для осуществления производ-

ственно-хозяйственной деятельности. 

Большинство предприятия, в особенности малые предприятия, которые 

только вышли на рынок, зачастую не имеют финансовой возможности для при-

обретения основных средств, таких как здания сооружения, машины, оборудова-

ния и др. Преодоление таких затруднений возможно посредством арендных от-

ношений, то есть передача и получение объектов основных средств в аренду. 

Арендные отношения являются популярными и распространенными в раз-

витых странах формами привлечения денежных средств и стремительно распро-

страняются и в России. Поэтому, начиная с 2022 года, российские предприятия, 

ведущие деятельность в сфере аренды, с целью приближения к системе учета, 

предусмотренных международными стандартами финансовой отчетности 

(МСФО) обязаны применять федеральный стандарт бухгалтерского учета 

(ФСБУ) 25/2018 «Аренда» [14]. Кроме значительных изменений в сфере учета 

как для арендодателя, так и для арендатора, данный стандарт позволит компа-

ниям вести свою деятельность не только в России, но и за рубежом. 

Следуя из вышеизложенного, актуальность данной темы заключается в из-

менениях в сфере учета арендных отношений в связи с обязательным переходом 

предприятий на ФСБУ 25/2018, которые затрагивают как ведения учета, так и 

составление бухгалтерской финансовой отчетности.  

Целью выпускной квалификационной работы является оценка состояния 

бухгалтерского учета и особенностей налогообложения арендных операций, а 

также анализ влияния данных операций на показатели бухгалтерской финансо-

вой отчетности и финансового состояния на примере ООО «Лизинговая компа-

ния «Дельта». 
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Для достижения поставленной цели были поставлены следующие задачи: 

 проанализировать состояние рынка арендных операций на террито-

рии РФ, а также гражданско-правовые положения по аренде; 

 обобщить классификацию арендных операций, в том числе и для це-

лей бухгалтерского учета; 

 oценить состояние ведения бухгалтерского учета и особенности 

налогообложения арендных операций у арендодателя; 

 проанализировать порядок проведения обесценения инвестиций в 

аренду в соответствии с ФСБУ 25/2018; 

 проанализировать влияние арендных операций на показатели бух-

галтерской финансовой отчетности в связи с внедрением ФСБУ 25/2018, а также 

на финансовое состояние ООО «Лизинговая компания «Дельта». 

Объектом исследования является производственно-хозяйственная деятель-

ность Общества с ограниченной ответственностью «Лизинговая компания 

«Дельта». 

Предметом исследования является порядок учета арендных операций с по-

зиции арендодателя с использованием теоретических и практических подходов 

к учету арендных операций, а также годовая бухгалтерская отчетность. 

Теоретической и информационной основой послужили научные исследо-

вания в области бухгалтерского учета арендных операций. В работе были ис-

пользованы Гражданский кодекс, ФСБУ 25/2018 «Бухгалтерский учет аренды», 

Федеральный закон «О финансовой аренде (лизинге)», Указания об отражении в 

бухгалтерском учете операций по договору лизинга, Положения по бухгалтер-

скому учету и другие нормативные акты. 
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1 Проблемы и перспективы развития арендных операций 

1.1 Анализ состояния рынка арендных операций в России 

В условиях конкурентного рынка наличие современного оборудования иг-

рает важную роль не только для отдельных субъектов, но и для целых стран с 

точки зрения повышения их конкурентоспособности на мировом рынке [18]. В 

то же время в России уже много лет существуют проблемы с обновлением ос-

новных фондов, в основном из-за их дороговизны. Текущие условия определяют 

потребность отечественной экономики в источниках финансирования, которые 

могут быть доступны субъектам. Одним из них является аренда [13]. Рынок 

аренды (лизинга) действует в России уже более 30 лет и продолжает развиваться. 

Но, в связи с последними событиями в мире, стоит проанализировать, как ведет 

себя рынок на территории РФ после пост-ковидного восстановления экономики 

и внешнеторговыми и финансовыми санкциями. 

В соответствии с рисунком 1 к 2021 году на рынке аренды можно увидеть, 

как в течение 4 лет, начиная с 2017 года большую долю составляла аренды не-

жилых зданий 50%-80%, но уже к 2021 году большую долю заняла аренда машин 

и оборудования, составляющую около 67%. 

 

Рисунок 1- Динамика долевой структуры видов аренды 
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На рисунке 2 можно увидеть, что данная ситуация может быть связана с 

тем, что во время начала пандемии спрос на машины и оборудования снизился, 

а после пост-ковидного восстановления экономики спрос среди аренды машин и 

оборудования резко вырос, а предложение осталось на уровне пандемийного со-

стояния, за счет чего образовался дефицит на предмет аренды и резко выросла 

цена [31]. 

 

Рисунок 2 – Соотношение объема производства и средней стоимостной оценки 

в секторе машин и оборудования за 2019-2021 гг. 

Кроме этого, на рисунке 3, можно увидеть, что высокий спрос на рынке 

аренды занимают объекты недвижимости, составляющей 69% от общей доли 

рынка аренды. Одной из причин возникновения высокого спроса является то, что 

спрос на аренду недвижимости возникает у предприятий, нуждающихся в предо-

ставлении временного жилья для своих работников, отправившихся в команди-

ровку, а также потребность во временном приобретении коммерческой недвижи-

мости для малых предприятий.  
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Рисунок 3 – Долевая структура спроса на объекты аренды 
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По мнению национального рейтингового агентства (НРА), популярность 
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Кроме вышеперечисленных преимуществ лизинг также становится удоб-
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увидеть резкий рост количества договоров лизинга, а именно 410 415 договоров, 

что по отношению к предыдущем году на 38% больше. Предметов лизинга в 2021 

году было передано в лизинг 564 681 ед., что на 44% больше, чем годом ранее.  

 

Рисунок 4 – Динамика лизинговой отрасли в 2021 году 

В соответствии с рисунком 5, в лизинге большую долю составляет авто-

транспорт – 46,45%, на высокотехнологичное оборудование приходится 14,40%, 
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категориям наблюдается рост за 2019-2021 гг.  

 

Рисунок 5 – Рост предметов лизинга 
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С марта 2022 года российская экономика вошла в фазу спада из-за беспре-

цедентных санкций и свертывания деловых связей с Россией многими иностран-

ными компаниями. В отличие от краткосрочного спада, вызванного COVID-19 и 

связанными с ней ограничениями в 2020 году, нынешний спад связан со струк-

турными изменениями. Ухудшение экономической ситуации сопровождалось 

резким ростом инфляции, что потребовало от регулятора повысить ключевую 

ставку в моменте до 20% годовых. 

Наконец, помимо неопределенности в отношении санкций, существуют се-

рьезные проблемы, связанные с поведением отдельных компаний, отраслей и по-

требителей. Деловые связи между иностранными и российскими компаниями 

свернуты или сокращены.  

И как можно увидеть на рисунке 6, в связи с этим на конец 2022 года 

наблюдается существенное сокращение количества договоров и предметов ли-

зинга. Как можно заметить, влияние неблагоприятных условий, связанных с уже-

сточением санкций и частичной мобилизацией, привели к более существенному 

сокращению договоров и предметов лизинга по сравнению с 2020 «ковидным» 

годом.  

 

Рисунок 6 – Динамика лизинговой отрасли по количеству новых предметов ли-

зинга и договоров 
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По прогнозам НРА, в соответствии с рисунком 7, в 2023 ожидается невы-

сокий восстановительный рост в данной отрасли за счет постепенной адаптации 

компаний к санкциям, поддержкой государства, а также налаживание и пере-

стройка логистических связей с дружественными странами [29]. 

 

Рисунок 7 – Прогноз лизинговой отрасли России на 2023 год по количеству 

предметов лизинга 
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1. Дефицит предметов лизинга из-за санкций, которые повлекли также 

нарушение логистических и платежных цепочек. 

2. В связи с дефицитом предметов лизинга, цены растут, за счет чего 

падает спрос. 

3. Неплатежеспособность лизингополучателей из-за плохих финансо-

вых результатов. 

1.2 Анализ гражданско-правовых положений по аренде 

Нормативно-правовым актом, регулирующим гражданско-правовые отно-

шения по аренде, является Гражданский кодекс Российской Федерации (ГК РФ), 

а именно 34 глава кодекса. В главе раскрыты 6 разделов, касающихся определе-

ний отношений между арендодателем и арендатором на основе договора аренды. 

Данные разделы состоят из общих положений аренды, а также различных видов 

договоров аренды, которые более подробно раскрыты в параграфе 1.3. 

Согласно статье 606 главы 34 ГК РФ под договором аренды подразумева-

ется обязанность арендодателя предоставить арендатору имущество за плату во 

временное владение и пользование, либо временное пользование. В данном слу-

чае арендодателем является лицо (как физическое, так и юридическое лицо, а 

также государственный орган или орган местного самоуправления), ответствен-

ное за передачу принадлежащего ему имущества, а арендатор является лицом 

(как физическим, так и юридическим лицом, а также государственным органом 

или органом местного самоуправления) принимающим передаваемое ему иму-

щество от арендодателя.  

В контексте заключения договоров лизинга с государственными (муници-

пальными) учреждениями, важным аспектом являются объекты аренды, которые 

определены в статье 607 Гражданского кодекса РФ. Согласно этой статье, объ-

ектами аренды являются непотребляемые вещи, т.е. вещи, которые не теряют 

своих натуральных свойств в процессе их использования. К непотребляемым ве-

щам относят: 
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 земельные участки и иные, помимо земельных участков; 

 обособленные природные объекты - естественные экологические си-

стемы, природный ландшафт и составляющие их элементы, сохранившие свои 

природные свойства;  

 предприятия и иные, помимо предприятий, имущественные ком-

плексы; здания; сооружения; 

 оборудование; 

 транспортные средства и иные вещи, которые можно отнести к непо-

требляемым. 

Кроме того, помимо указанных объектов аренды закон может предусмат-

ривать ограничения на передачу определенных видов имущества или полный за-

прет на передачу. 

Более подробно рассмотрим 6 раздел 34 главы ГК РФ, в котором прописы-

вается процесс лизинговой сделки. Она заключается в том, что арендодатель обя-

зан приобрести выбранное арендатором имущество, а также у выбранного тем 

же арендатором продавца данного имущества после чего арендодателю необхо-

димо передать его во временное пользование и владение за оговоренную плату. 

Также отмечается, что в данном случае арендодатель не несет никакой ответ-

ственности за выбор предмета аренды и продавца. Тем не менее, в статье 665 

имеется не маловажное дополнение о том, что арендодатель сам может выбрать 

имущество и поставщика в случае, если данный аспект зафиксирован в договоре 

финансовой аренды. Кроме того, в данной статье дается отсылка на Закон №164-

ФЗ «О финансовой аренде (лизинге)», в котором отражается вся специфика до-

говоров финансовой аренды.   

При приобретении имущества лизингодатель обязуется проинформиро-

вать поставщика о своем намерении передать его конкретному третьему лицу. 

Если договор не содержит иных договоренностей, предмет сделки передается по 
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местонахождению конечного получателя. В случае просрочки поставки имуще-

ства по вине лизингодателя арендатор вправе потребовать возмещения убытков 

и расторгнуть договор.  

 В соответствии с договором финансовой аренды все риски по порче или 

гибели имущества, как правило, переходят к арендатору в момент передачи пред-

мета лизинговой сделки. 

При заключении договора финансовой аренды могут применятся условия 

и положения договора купли-продажи. Так как продавец не является арендода-

телем по отношению к арендатору, то отношения между продавцом и арендода-

телем характеризуются как отношения между продавцом и покупателем. В таком 

случае, арендатором могут быть предъявлены по отношению к продавцу требо-

вания, которые можно предъявить по договору купли-продажи: 

 требование относительно качества имущества в том случае, если 

имущество, приобретенное арендодателем, ненадлежащего качества; 

 требование относительно его комплектности, в случае ненадлежа-

щей комплектности имущества;  

 нарушения сроков поставки имущества; 

 иные случаи нарушения прав арендатора, допущенные продавцом в 

ходе исполнения договора финансовой аренды. 

Также важно отметить, что вышеуказанные нарушения договора финансо-

вой аренды и, по совместительству, нарушение прав арендатора могут произойти 

по вине арендодателя. Примером может быть ненадлежащий арендодателем 

осмотр предмета сделки, в последствии чего могут быть обнаружены недостатки 

качества и (или) комплектности предмета сделки. В данном случае, при обнару-

жении недостатков в момент заключения договора купли-продажи и передачи не 

по месту нахождения арендатора, а также предъявлений им требований про-

давцу, связанных с нарушением договора купли-продажи, продавец вправе 

предъявить арендодателю требования о возмещении ему убытков. 
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В соответствии с ГК РФ, арендатор и арендодатель считаются солидар-

ными кредиторами в отношении продавца. Это означает, что арендатор несет от-

ветственность за погашение стоимости имущества, которое он приобретает по 

договору купли-продажи, но не может влиять на расторжение данного договора. 

Продавец и арендодатель также несут солидарную ответственность перед арен-

датором, но арендодатель не несет ответственности за выполнение продавцом 

требований, вытекающих из договора купли-продажи, если выбор продавца был 

осуществлен арендатором. В случае, если в договоре финансовой аренды преду-

смотрена обязанность арендодателя за выбор продавца, то продавец и арендода-

тель несут солидарную ответственность перед арендатором [1].  

Федеральный закон №164-ФЗ «О финансовой аренде (лизинге)» устанав-

ливает организационные, экономические и правовые основы лизинга, дополняя 

Гражданский кодекс, который общими чертами описывает отношения сторон по 

лизинговой сделке. Нормативный акт определяет конкретные условия, права и 

обязанности сторон договора финансовой аренды, соответствуя нормам граж-

данского законодательства в области лизинга. 

Договор финансовой аренды определяет процедуру совершения лизинго-

вой сделки, устанавливает обязанности сторон, а также может содержать инфор-

мацию о поставщике предмета лизинга. В дополнение к основной услуге, лизин-

годатель может предоставлять необязательные услуги и работы во время эксплу-

атации предмета лизинга. Для правильного исполнения договора необходимо од-

нозначно идентифицировать имущество, поэтому рекомендуется зарегистриро-

вать договор. В случае отсутствия информации о предмете лизинга, договор бу-

дет признан недействительным. Также участие в лизинговой сделке может при-

нимать любой субъект, независимо от его резидентства.  

Согласно Федеральному закону от 29.10.1998 года №164-ФЗ «О финансо-

вой аренде (лизинге)», основными формами лизинга являются внутренний и 
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международный. При внутреннем лизинге как лизингодатель, так и лизингопо-

лучатель должны быть резидентами РФ, в то время как при международном ли-

зинге хотя бы один из субъектов должен быть нерезидентом.  

Заключение договоров лизинга с государственными (муниципальными) 

учреждениями имеет свои особенности, среди которых: 

1. Лизингодатель самостоятельно определяет продавца имущества; 

2. Расчеты производятся исключительно в денежной форме; 

3. Обязательства по договору лизинга могут быть обеспечены только 

залогом предмета лизинга; 

4. Размер лизинговых платежей может изменяться в соответствии с фи-

нансово-хозяйственной деятельностью учреждения или бюджетной сметой ка-

зенного учреждения [6].  

Для заключения договоров лизинга с государственными (муниципаль-

ными) учреждениями необходимо учитывать ряд особенностей, включая само-

стоятельное определение продавца имущества лизингодателем, расчеты только 

в денежной форме, обеспечение обязательств залогом предмета лизинга и воз-

можность изменения размера лизинговых платежей в соответствии с финансо-

выми показателями учреждения или бюджетной сметой казенного учреждения 

[4]. Однако при возникновении споров важно учитывать, что нормы, регулиру-

ющие отношения по договору лизинга, не могут противоречить Гражданскому 

кодексу РФ, который является основой для арендных операций на территории 

Российской Федерации. 

1.3 Классификация арендных операций 

На рынке аренды существует много различных определений, форм, сущ-

ностей и видов аренды, которые необходимы для грамотного взаимодействия 

арендатора и арендодателя при совершении различных сделок. Поэтому для 

начала необходимо рассмотреть, как именно можно классифицировать арендные 
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операции, раскрывающие суть взаимоотношений между арендатором и арендо-

дателем. 

В 34 главе Гражданского кодекса Российской федерации (ГК РФ) пред-

ставлен перечень различных видов договоров аренды, который можно объеди-

нить в классификационную группу в соответствии с представленным рисунком 

8. 

Данные виды договора имеют свои особенные отличительные черты такие 

как: предмет договора, стороны договора, срок действия договора и другие эле-

менты. 

При подробном изучении договоров аренды можно выделить две их разно-

видности, а именно, подлежат ли данные договоры государственной регистрации 

или не подлежат [16]. 

В соответствии с пунктом 2 статьей 609 ГК РФ государственной регистра-

ции подлежат договоры аренды недвижимого имущества (здания, сооружения и 

т.д.), если другое не установлено законом. 

 

Рисунок 8 – Виды договора аренды 

Сравнивая различные виды договора аренды основных средств и общие 

положения об аренде, представленные в 34 главе ГК РФ можно выделить следу-

ющие классификационные признаки.  

Согласно рисунку 9, арендные отношения можно классифицировать по 

субъектам аренды. 
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Рисунок 9 – Субъекты арендных операций 

Также в качестве субъектов аренды могут выступать арендодатель и арен-

датор, а если аренда является финансовой, то в данном случает могут быть три 

субъекта аренды, где в качестве третьей стороны будет выступать продавец. 

По срокам действия договоры аренды разделяются на договоры с 

ограниченным сроком и неограниченным сроком [1]. 

На практике, согласно рисунку 10, по срокам действия договора выделяют 

три основных вида аренды. 

 

Рисунок 10 – Срок договора аренды 

Аренда, которая заключается на срок от нескольких часов до одного года, 

считается краткосрочной. Если аренда заключается на срок от одного года до 

двух-трех лет, то такую аренду определяют, как среднесрочную. Долгосрочной 

считается та аренда, которая заключена на срок от трех лет и более. 

Помимо срока аренды можно выделит такой классификационный признак 

как сдача и возврат имущества, данный признак может производиться как по ме-

сту нахождения арендодателя, так и по месту нахождения арендатора, в зависи-

мости от предмета аренды и условий договора. 
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По степени самостоятельности классификацию аренды можно разделить 

на два направления: 

1. Свободная аренды, где характер использования арендованного объ-

екта не ограничивается. 

2. Целевая аренда, где цели использования определяются заранее. 

В договоре аренды, одной из важных составляющих являются арендные 

платежи, которые имеют три классификационных признака, которые представ-

лены на рисунке 11. 

 

 

Рисунок 11 – Арендные платежи 

Помимо договора аренды, одной из важной составляющей данного дого-

вора является начисление арендной платы, которое можно классифицировать по 

следующим группам: 

 фиксированная сумма; 

 долевое участие в прибыли, продукции и т.д.; 

 процент от стоимости объекта аренды; 

 предоставление товаров, работ, услуг; 

 затраты на улучшение объекта аренды; 

 смешанные способы и другое. 

В зависимости от условий, прописанных в договоре, арендные выплаты 

могут иметь материально – вещественную или стоимостную форму, либо же 

применяться в виде комбинированной формы. 

По периодичности арендные платежи могут разделяться на:  



19 

 

 периодичные; 

 разовые; 

 сезонные и другие. 

Расходы, связанные с арендой основных средств, могут возлагаться полно-

стью или частично как на арендодателя, так и на арендатора. 

Начиная с 2022 года, большинство организаций, занимающихся деятель-

ностью в сфере аренды и лизинга, при учете арендных операций, перешли на 

ФСБУ 25/2018. В соответствии с данным стандартом аренда классифицируется 

на операционную и финансовую. Это означает, что она классифицируется по 

экономическому содержанию сделки, а не по форме заключенного договора.  

Так как от классификации аренды зависит то, какие риски и выгоды будет 

нести компания, арендодателю необходимо ознакомиться с пунктами 25 и 26 

данного стандарта, чтобы он смог определить к какой из классификаций отнести 

договор аренды для дальнейшего его учета по новому стандарту. Поэтому рас-

смотрим признаки операционной и финансовой аренды, соответствующие ФСБУ 

25/2018, которые представлены в таблице 1 [5]. 

Таблица 1 – Признаки финансовой и операционной аренды  

Условия договора аренды Финансовая Операционная 

Переход права собственности 

в будущем 

Предмет аренды перехо-

дит к арендатору 

Предмет аренды остаётся у 

арендодателя 

Возможность выкупа по цене 

значительно ниже рынка 

Арендатор имеет такое 

право 

Арендатор не может этого  

сделать 

Срок аренды 

 Договор действует, пока 

предмет аренды пригоден 

к использованию 

Договор меньше срока полез-

ного использования предмета 

аренды 

Стоимость 

Сумма арендных плате-

жей равна стоимости 

предмета аренды 

Сумма арендных платежей 

меньше стоимости предмета 

аренды 

Экономические выгоды и 

риски, обусловленные правом 

собственности предмета 

аренды 

Переходят арендатору Остаются у арендодателя 

Свойства 

Возможность использо-

вать предмет аренды без 

существенных изменений 

имеется только у аренда-

тора 

В будущем потребительские 

свойства объекта аренды не 

меняются 
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Ознакомившись с признаками классификаций по ФСБУ 25/2018, можно за-

метить, что основным отличительным признаком у финансовой и операционной 

аренды является условие перехода права собственности. От данного условия бу-

дет завесить ведение учета по предмету договора аренды. 

Таким образом, проанализировав нормативные положения, а именно 34 

глава ГК РФ и ФСБУ 25/2018, можно сделать следующие выводы: 

1. ГК РФ раскрывает множество различных видов классификации 

аренды, начиная с видов договоров аренды и заканчивая классификацией перио-

дичности арендных платежей. 

2. Классификация аренды может быть основана как на форме заклю-

ченного договора, так и на экономическом содержании сделки. 

3. Основными отличительными признаками финансовой и операцион-

ной аренды являются то, перейдет ли предмет договора аренды к арендатору или 

останется у арендодателя, а также объем аренды. 

4. Классификация аренды имеет важное значение для правильного 

учета и налогообложения сделок, а также для определения прав и обязанностей 

сторон договора аренды. 
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2 Особенности ведения учета и налогообложения арендных операций 

у арендодателя 

2.1 Учет и налогообложение арендных операций у арендодателя 

2.2 Обесценение инвестиций в аренду и порядок отражения его в бух-

галтерском учете  
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3 Анализ влияния арендных операций на показатели бухгалтерской 

финансовой отчетности у арендодателя 

3.1 Пересчет показателей бухгалтерской финансовой отчетности в 

связи с внедрением стандарта ФСБУ 25/2018 

В рамках перехода на ФСБУ 25/2018 организация производит ретроспек-

тивный пересчет показателей бухгалтерской (финансовой) отчетности по состо-

янию на 31.12.2021 и 31.12.2020 гг. и представляет результаты пересчета в отчет-

ности за 2022 год [19]. 

Следуя из рассмотренных в главе 3 изменений в учете лизинговых опера-

ций, следует рассмотреть какие результаты получила организация при ретро-

спективном пересчете в отчетности за 2022 год. 

Рассмотрим какие были отражены корректировки, в связи с применением 

федеральных стандартов бухгалтерского учета, в бухгалтерском балансе за 2022, 

представленной в приложении Е. 

В статье «Основные средства» произошли незначительные корректировки 

на 31.12.2021 в связи с применением ФСБУ 6/2020. Корректировки коснулись 

начисления амортизации основных средств в размере 2 974 тыс. руб., изменения 

коснулись всех видов основных средств, подлежащих амортизации. 

В статье «Доходные вложения в материальные ценности» произошли кор-

ректировки в связи с классификацией объектов, переданных в финансовую 

аренду в качестве чистой инвестиции в аренду. Корректировки на 31.12.2020 и 

на 31.12.2021 составили -5 926 890 тыс. руб. и -10 275 216 тыс. руб. соответ-

ственно. Вследствие классификации объектов, которые переданы в финансовую 

аренду в качестве чистой инвестиции в аренду в бухгалтерском балансе отра-

жают отдельные статьи такие как «Чистые инвестиции долгосрочного харак-

тера» и «Чистые инвестиции краткосрочного характера». На статью «Чистые ин-

вестиции долгосрочного характера», находящуюся в 1 разделе бухгалтерского 

баланса, на 31.12.2020 и на 31.12.2021 отнесены 2 534 809 тыс. руб. и 4 371 479 
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тыс. руб. соответственно, а на статью «Чистые инвестиции краткосрочного ха-

рактера», находящуюся во 2 разделе бухгалтерского баланса, на 31.12.2020 и на 

31.12.2021 отнесены 4 371 479 тыс. руб. и 6 064 331 тыс. руб. соответственно.  

В статье «Дебиторская задолженность» произошли корректировки в связи 

с признанием чистой инвестиции в аренду, основные изменения произошли по 

краткосрочной дебиторской задолженности по расчетам с покупателями и заказ-

чиками, пересчет отражен по суммам, учтенным по условиям договора, которые 

составили на 31.12.2020 и на 31.12.2021 корректировочные изменения составили 

-584 984 тыс. руб. и -846 251 тыс. руб. соответственно, величина резерва по со-

мнительному долгу осталась неизменной.  Также изменения коснулись кратко-

срочной дебиторской задолженности в отношении дебиторской задолженности 

по налогам, а именно данная статья была устранена. 

В статье «Прочие оборотные активы» произошли корректировки в связи с 

классификацией объектов в качестве чистых инвестиций. В связи с тем, что в 

данная статья включает в себя: доходные вложения в материальные ценности, 

предназначенные для передачи лизингополучателю в течение 12 месяцев после 

окончания отчетного периода, а также остаток несписанной на расходы первона-

чальной стоимости предметов лизинга, учитываемых на балансе лизингополуча-

теля со сроком передачи лизингополучателю в течение 12 месяцы после оконча-

ния отчетного периода, на 31.12.2020 и на 31.12.2021 сумма корректировки со-

ставили 1 771 102 тыс. руб. и 4 000 929 тыс. руб. соответственно. 

Статья «Прочие обязательства» в разделе долгосрочных обязательств была 

скорректированная на полную сумму за два отчетных периода на -798 314 тыс. 

руб. на 31.12.2020 и -1 230 010 тыс. руб. на 31.12.2021, следовательно, на 

31.12.2022 данные по статье «Прочие обязательства» также отсутствуют. 

 В разделе краткосрочные обязательства в связи с влиянием изменения уче-

ной политики были корректировки, связанные с включением новых статей, таких 

как: 
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 «Авансы по выкупной стоимости», которые на 31.12.2020 и 31.12.2021 со-

ставили 395 993 тыс. руб. и 8 857 тыс. руб. соответственно. 

 «Предоплата по текущим лизинговым платежам», которая на 31.12.2020 и 

31.12.2021 составила 90 752 тыс. руб. и 107 962 тыс. руб. соответственно. 

 «Первоначальные авансы лизингополучателей», которые включены на 

31.12.2021 и составили 347 923 тыс. руб. соответственно. 

 «Расчеты по отложенному НДС и НДС с авансов» которые на 31.12.2020 и 

31.12.2021 составили 13 252 тыс. руб. и 9 676 тыс. руб. соответственно. 

Ведение бухгалтерского учета по ФСБУ 25/2018 также повлияло на пока-

затели отчета о финансовых результатах, влияние данного стандарта представ-

лено в таблице 9. 

Таблица 9 – Влияние учетной политики на показатели отчета о финансовых ре-

зультатах 

Наименование показа-

теля 

На 31 декабря 

2021 г. 

 (до пересчета) 

Влияние измене-

ния учетной по-

литики 

На 31 декабря 2021 г. с 

учетом ФСБУ 25/2018 

 (после пересчета) 

Выручка 7 475 015 (5 546 940) 1 928 075 

Себестоимость продаж 6 440 391 (5 971 368) 469 023 

Валовая прибыль (убы-

ток) 
1 034 624 424 428 1 459 052 

Коммерческие расходы - 29 959 29 959 

Управленческие расходы 159 280 47 791 207 071 

Прибыль (убыток) от 

продаж 
875 344 346 678 1 222 022 

Проценты к получению 30 697 27 459 58 156 

Проценты к уплате 471 960 258 519 730 479 

Прочие доходы 467 087 (316 026) 151 061 

Прочие расходы 313 641 (237 516) 76 125 

Прибыль (убыток) до 

налогообложения 
587 527 37 108 624 635 

Налог на прибыль 119 694 8 217 127 911 

в т.ч.: 

текущий налог на при-

быль 

60 209 99 059 159 268 
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Окончание таблицы 9 

Наименование показа-

теля 

На 31 декабря 

2021 г. 

 (до пересчета) 

Влияние измене-

ния учетной по-

литики 

На 31 декабря 2021 г. с 

учетом ФСБУ 25/2018 

 (после пересчета) 

отложенный налог на 

прибыль 
37 559 (6 202) 31 357 

Чистая прибыль (убы-

ток) 
474 890 21 834 496 724 

Если до изменения учетной политики, выручка формировалась за счет до-

ходов по лизинговым платежам и доходов от реализации предмета лизинга, то 

начиная с ведения отчетности за 2022 год данные статьи доходов сформирова-

лись в одну статью под название процентный доход, что привело к уменьшению 

выручки на -5 546 940 тыс. руб. 

Согласно учетной политике организации, в рамках применения нового 

стандарта ФСБУ 25/2018 в отчете о финансовых результатах из показателя себе-

стоимость полностью исключены суммы по статьям расходов «Амортизация 

собственных ОС, находящихся в распоряжении лизингополучателя» и «Расходы 

на приобретение ОС (имущество учитывается на балансе лизингополучателя)». 

Из показателя прочих доходов полностью исключены субсидии, полученные от 

государства, на авансовые и иные лизинговые платежи, так как графики ФСБУ 

по процентному доходу рассчитаны, исходя из стоимости предметов лизинга с 

учетом предоставленной скидки. В связи с этим себестоимость была скорректи-

рована на -5 971 368 тыс. руб. 

Также в отчете о финансовых результатах были включена статья «коммер-

ческие расходы» на 29 959 тыс. руб. 

В отчете об изменениях капитала, отражены изменения в разделе нерас-

пределенной прибыли, представленные в таблице 10. 
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Таблица 10 – Влияние учетной политики на показатели отчета об изменениях 

капитала 

Наименование 

показателя 

Нераспределенная 

прибыль за 2021 до 

применения ФСБУ 

Влияние изменения 

учетной политики 

Нераспределенная 

прибыль за 2021 по-

сле применения 

ФСБУ 

Величина капи-

тала на 31 де-

кабря 2020 г. 

1631632 65 375 1 697 007 

Увеличение ка-

питала - всего 
474 890 21 834 496 724 

в том числе: чи-

стая прибыль 
474 890 21 834 496 724 

изменение учет-

ной политики 

(ФСБУ 6) 

- 2 974 2 974 

Как можно заметить, изменения в нераспределенной прибыли были обу-

словлены увеличение чистой прибыли, которая была скорректирована в соответ-

ствии с отчетом о финансовых результатах, и сумма данной корректировки со-

ставила 21 834 тыс. руб., учитывая применение ФСБУ 25/2018. Кроме того, в 

связи с изменением в учетной политике по ФСБУ 6/2020, связанной с начисле-

нием амортизации, которые также повлияли на формирование нераспределенной 

прибыли составила 2 974 тыс. руб. 

Отчет о движении денежных средств был также изменен в связи с перехо-

дом на ФСБУ 25/2018. Основные изменения коснулись денежных потоков от те-

кущих операций. В таблице 11 представлены корректировки по отчету о движе-

нии денежных средств. Данный отчет является важным инструментом управле-

ния финансами компании, позволяющим отслеживать движение денежных 

средств внутри организации и принимать управленческие решения на основе 

этих данных [22].  
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Таблица 11 – Влияние учетной политики на показатели отчета о движении де-

нежных средств 

Наименование показателя 
2021 до приме-

нения ФСБУ 

Влияние изме-

нения учетной 

политики 

 2021 после при-

менения ФСБУ 

Денежные потоки от текущих операций 

Поступления - всего 8 084 731 0 8 084 731 

в том числе: 

От продажи продукции, товаров, 

работ и услуг 

8 003 275 (6 441 380) 1 561 895 

арендных платежей, лицензион-

ных платежей, роялти, комисси-

онных и иных аналогичных пла-

тежей 

8 860 1 890 536 1 899 396 

от перепродажи финансовых 

вложений 
- 239 947 239 947 

прочая выручка - 5 502 5 502 

погашение чистых инвестиций - 4 296 534 4 296 534 

прочие поступления 72 596 0 72 596 

Платежи - всего 1 764 691 11 082 085 12 846 776 

в том числе: 

 поставщикам (подрядчикам) за 

сырье, материалы, работы, 

услуги 

247 813 (3 005) 244 808 

в связи с оплатой труда работни-

ков 
88 664 0 88 664 

процентов по долговым обяза-

тельствам 
735 642 0 735 642 

налог на прибыль организаций 130 967 0 130 967 

инвестиции в аренду (приобре-

тение лизингового имущества) 
- 11 085 090 11 085 090 

прочие платежи 561 605 0 561 605 

Сальдо денежных потоков от те-

кущих операций 
6 320 040 (1 557 995) 4 762 045 

Основные изменения в отчете о движении денежных средств произошли в 

связи с введением в отчет новых элементов, связанных с применением ФСБУ 

25/2018, а именно принятием специального объекта учета – инвестиции в аренду. 

В результате можно увидеть появление новых статей, в разделе поступления де-

нежных потоков от текущих операций, включены такие статьи как; 
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 Поступления от перепродажи финансовых вложений, которые составили 

239 947 тыс. руб. 

 Поступления от прочей выручки, составившие 5 502 тыс. руб. 

 Поступления от погашений чистых инвестиций, связанных с договором 

финансовой аренды, составили 4 296 534 тыс. руб. 

В разделе платежей денежных потоков от текущих операций также вклю-

чена новая статья «Инвестиции в аренду (приобретение лизингового имуще-

ства)» которая составляет 11 085 090 тыс. руб. 

Также по статье поступления арендных платежей, лицензионных плате-

жей, роялти, комиссионных и иных аналогичных платежей был произведен пе-

рерасчет в связи с изменения ведения учета финансовой аренды, сумма коррек-

тировки составила 1 890 536 тыс. руб. 

При изучении учетной политики организации было выявлено, что одной из 

возникших проблем при формировании отчетности за 2022 года стала разница 

между ведение бухгалтерского и налогового учета. В связи с тем, что на 

01.01.2022 г. в бухгалтерском учете формируется величина чистой инвестиции в 

аренду, в то время как в налоговом учете предметы аренды продолжают аморти-

зироваться в прежне установленном порядке. Данные нововведения приводят к 

расхождению в величине начисляемого дохода в бухгалтерском и налоговом 

учете. Если в соответствии с ФСБУ 25/2018, доходом лизингодателя признаются 

проценты, начисляемые на величину чистой инвестиции в аренду, то в целях 

налогового учета, доходом является выручка от реализации. Разница между бух-

галтерской прибылью (убытком) и налогооблагаемой прибылью (убытком) от-

четного периода, образовавшаяся в результате применения различных правил 

признания доходов и расходов, которые установлены в нормативных правовых 

актах по бухгалтерскому учету и законодательством РФ о налогах и сборах, со-

стоит из постоянных и временных разниц.  
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В связи с этим ООО «Лизинговая компания «Дельта» в качестве рекомен-

даций можно предложить утверждение в учетной политике порядка представле-

ния в отчетности информации об отложенных налогах, возникающих в связи с 

различиями в бухгалтерском и налоговом учете операций финансовой аренды. 

3.2 Анализ влияния пересчитанных показателей на финансовое состо-

яние предприятия 

Как можно заметить по таблице 12 у ООО «Лизинговая компания «Дельта» 

за 2022 наблюдается существенное сокращение в количестве заключенных дого-

вор лизинга, сумме данных договоров, а также в объеме нового бизнеса. Также 

количество клиентов предприятия также имеет сокращение на 2022 год. Одной 

из причин может быть влияние внешнеэкономических санкций на территории 

РФ, которые повлекли затруднения с получением предметов лизинга за преде-

лами РФ. 

Таблица 12 – Основные операционные и финансовые результаты за 2021-2022 гг. 

Наименование показа-

теля 
Единица измерения 2021 2022 Отклонение 

Количество заключенных 

договоров лизинга 
шт. 931 465 -466 

Сумма заключенных до-

говоров лизинга 
млн. руб. 16 694 11 874 -4 820 

Средний срок договора 

лизинга 
мес. 29 30 1 

Количество клиентов клиентов 738 699 -39 

Объем лизингового порт-

феля на конец года 
млн. руб. 16 753 16 383 -370 

Объем нового бизнеса 

(стоимость имущества) 
млн. руб. 13 718 8 830 -4 888 

Объем авансовых плате-

жей 
млн. руб. 2 279 1 297 -982 

Средняя сумма сделки млн. руб. 18 143 21 273 3 130 

Объем полученных ли-

зинговых платежей 
млн. руб. 8 430 10 852 2 422 
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В связи с этим проанализируем как данные изменения повлияли на отчет-

ность предприятия, какое финансовое положение у ООО «Лизинговая компания 

«Дельта» на конец 2022 года. 

В соответствии с показателями выручки, EBITDA и прибыли, представлен-

ными в таблице 6, можно сделать следующие выводы: 

 Выручка выросла на 367 097 тыс. руб. или на 19,04%. 

 EBITDA выросла на 965 830 тыс. рублей или 67%. 

 Чистая прибыль значительно увеличилась на 555 724 тыс. рублей или 

более чем в 2 раза. 

Таблица 13 – Показатели выручки, EBITDA и чистой прибыли  

Показатель 
Единица из-

мерения 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 
Отклонение  

Темп ро-

ста,%  

Выручка тыс.руб. 1 928 075 2 295 172 367 097 119,04 

Чистая прибыль тыс.руб. 496 724 1 052 448 555 724 211,88 

EBIT тыс.руб. 1 355 114 2 378 590 1 023 476 175,53 

EBITDA тыс.руб. 1 441 027 2 406 857 965 830 167,02 

По данным показателям можно увидеть положительную динамику по фи-

нансовому состоянию предприятия несмотря на сокращение заключения дого-

вор, а также сумму данных договоров [20].  

Из таблицы 14 видно, что показатели рентабельности растут и в 2022 году 

ожидается дальнейшее улучшение. Чтобы понять, насколько это положительно, 

сравним эти значения со среднеотраслевыми показателями. 

Таблица 14 – Показатели рентабельности  

Показатель 
Единица 

измерения 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

 

Рентабельность активов % 4,56% 8,09% 3,53% 

Рентабельность соб-

ственного капитала 

(ROЕ) 

% 25,0% 42,11% 17,11% 

Рентабельность активов – является показателем эффективности использо-

вания активов и их способности приносить доход. Сравнивая этот показатель со 
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средним значением в отрасли за 2021 и 2022 год, можно сделать вывод, что ООО 

«Лизинговая компания «Дельта» имеет более высокую рентабельность активов, 

чем среднее значение, которое составляет 4% и 7,89% соответственно [33]. Это 

говорит о том, что активы компании ЛК «Дельта» наиболее эффективны и при-

носят больше прибыли по сравнению с другими компаниями, занимающимися 

финансовой арендой. Кроме того, рентабельность активов является важным по-

казателем для инвесторов, которые могут использовать его для оценки потенци-

альной доходности инвестиций в компанию. Высокая рентабельность активов 

говорит о том, что компания эффективно управляет своими ресурсами и спо-

собна генерировать прибыль для своих инвесторов. 

Рентабельность собственного капитала показывает сколько рублей при-

были организации заработала в отчетном периоде на рубль собственного капи-

тала. Сравнивая полученные значения с среднеотраслевыми, то за 2021 год рен-

табельность собственного капитала имеет незначительно меньшее значение, чем 

среднеотраслевое (26%). В 2022 году рентабельность собственного капитала со-

ставила 42,11%, что почти в 2 раза выше, чем было в 2021, а также по сравнению 

со средне отраслевым значением (27%). Данное значение рентабельности соб-

ственного капитала объясняется эффектом финансового рычага [15].  

Следующими показателями финансового положения являются показатели 

ликвидности и платежеспособности, которые являются важными индикаторами 

финансовой устойчивости предприятия и могут быть использованы для приня-

тия решений о кредитовании или инвестировании в данное предприятие. Данные 

по показателям ликвидности и платежеспособности представлены в таблице 15. 

Таблица 15 – Показатели ликвидности и платежеспособности 

Показатель 
Единица 

измерения 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 
Отклонение  

Темп ро-

ста,%  

Коэффициент теку-

щей ликвидности 
коэф. 1,8586 1,5484 -0,31 83,31 

Коэффициент быст-

рой ликвидности 
коэф. 0,2927 0,4836 0,19 165,22 



32 

 

Окончание таблицы 15 

Показатель 
Единица 

измерения 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 
Отклонение  

Темп ро-

ста,%  

Коэффициент абсо-

лютной ликвидности 
коэф. 0,1122 0,2280 0,12 203,21 

Коэффициент мгно-

венной ликвидности 
коэф. 0,0721 0,0936 0,02 129,82 

Коэффициент общей 

платежеспособности 
коэф. 5,3617 4,2305 -1,13 78,90 

При расчете показателей ликвидности и платежеспособности получены 

следующие результаты: 

 Коэффициент текущей ликвидности за 2021 и 2022 гг. составил 1,9 и 

1,5 соответственно, учитывая, что нормальным значение коэффициента счита-

ется 1,2-2, то можно сделать вывод, что значение показателя входит в пределы 

рекомендуемых значений и предприятие имеет хорошую платёжеспособность 

для покрытия краткосрочных обязательств. 

 Коэффициент быстрой ликвидности за 2021 и 2022 гг. составил 0,29 

и 0,48 соответственно, в соответствии с нормой, которая считается выше 1,0, ко-

эффициент показывает, что предприятие не способно погашать краткосрочные 

обязательства за счет только продажи ликвидных активов, но при учете данного 

показателя стоит помнить, что специфика данного предприятия – финансовая 

аренда. 

 Коэффициент абсолютной ликвидности за 2021 и 2022 гг. составил 

0,1 и 0,2 соответственно, в данном случает нормативное значение составляет 0,2-

0,5. Как можно заметить, в 2021 году предприятие было способно погасить 

только 10% краткосрочных долгов в кратчайшие сроки по первому требованию 

кредиторов, что не входит в нормативные значения, но уже к 2022 году данный 

коэффициент составил 0,2, что входит в нормативное значение коэффициента. 
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 Коэффициент общей платежеспособности превышает нормативные 

значения и в данном случае коэффициент показывает, что имущество предприя-

тия (актив баланса) в 5 раз превышает его обязательства. В своем отчете компа-

ния объясняет, что сроки лизинговых договоров в основном составляют от трех 

до пяти лет, соответственно, за один год компания получает от 20 до 35% плани-

руем выручки по каждому договору. 

Показатели оборачиваемости необходимы для оценки эффективности ис-

пользования активов компании. Они позволяют определить, насколько быстро 

оборачиваются различные виды активов (например, запасы, дебиторская задол-

женность, основные средства) в процессе производства и реализации продукции. 

Эти показатели также помогают выявить проблемы в управлении запасами и де-

биторской задолженностью, что может привести к улучшению финансовых ре-

зультатов компании. Некоторые из наиболее распространенных показателей 

оборачиваемости включают оборачиваемость запасов, оборачиваемость деби-

торской задолженности и оборачиваемость основных средств [12]. 

Таблица 16 – Показатели оборачиваемости 

Статья 
Единица 

измерения 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

 

Темп 

роста,%  

Период оборота запасов дн. 36,72 73,42 36,70 199,95 

Период оборота дебитор-

ской задолженности 
дн. 219,59 202,56 -17,03 92,24 

Период оборота кредитор-

ской задолженности 
дн. 210,41 683,98 473,57 325,07 

Период оборота лизинго-

вого портфеля 
дн. 595,06 557,25 -37,81 93,65 

Коэффициент оборачивае-

мости запасов 
коэф. 9,94 4,97 -4,97 50,00 
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Окончание таблицы 16 

Статья 
Единица 

измерения 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

 

Темп 

роста,%  

Коэффициент оборачивае-

мости дебиторской задол-

женности 

коэф. 1,66 1,80 0,14 108,43 

Коэффициент оборачивае-

мости кредиторской задол-

женности 

коэф. 1,73 0,53 -1,20 30,64 

Оборачиваемость лизинго-

вого портфеля 
% 61 65 4,00 106,56 

При анализе оборачиваемости стоит учитывать, что период оборота и ко-

эффициент оборачиваемости обратно пропорциональны. Данные показатели 

раскрывают одну и туже информацию, только в разной форме. Наиболее удоб-

ным показателем для интерпретации оборачиваемости является период оборота 

так как он показывает средний срок оборота, в то время как коэффициент обора-

чиваемости показывает сколько раз за период оборачивается актив или обяза-

тельство. Так как общепринятых нормативов по показателям оборачиваемости 

не существует, сравним данные показатели с среднеотраслевыми значениями в 

сфере аренды и лизинга. 

Как можно заметить, период оборачиваемости дебиторской задолженно-

сти имеет более высокие значения в сравнении с среднеотраслевыми, данные 

значения составили за 2021 и 2022 гг. 134 и 146 соответственно. Это говорит о 

том, что контрагенты возвращают ООО «Лизинговая компания «Дельта» долги 

за более долгий срок в сравнении с большинством компаний в сфере аренды и 

лизинга. 

Также можно отметить, что период оборота дебиторской задолженности 

почти что в трое раз меньше периода оборота кредиторской задолженности, что 

можно охарактеризовать положительно так как денежные средства предприятию 

приходят быстрее, чем срок погашения долгов предприятия перед своими контр-

агентами. 
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Оборачиваемость лизингового портфеля показывает насколько эффек-

тивно компания использует свой лизинговый портфель. Он вычисляется как от-

ношение суммы платежей по лизингу за определенный период к средней стои-

мости лизингового портфеля за этот же период. Чем выше показатель оборачи-

ваемости лизингового портфеля, тем эффективней компания использует свой ли-

зинговый портфель и тем больше дохода она получает. Оборачиваемость лизин-

гового портфеля в данном случае измеряется в процентах и показывает долю ли-

зингового портфеля, обернувшуюся в отчетном периоде, т.е. данный показатель 

демонстрирует скорость обновления портфеля. Как можно заметить, за 2021 и 

2022 гг. оборачиваемость лизингового портфеля составила более 60%, что гово-

рит том, что основные заключаемые договоры компанией имеют долгосрочную 

перспективу выплат лизинговый платежей по портфелю. 

Чтобы более точно проанализировать финансовое положение ООО «Ли-

зинговая компания «Дельта» необходимо рассмотреть дополнительные показа-

тели финансовой устойчивости. Эти показатели показывают, насколько компа-

ния способна справиться с финансовыми обязательствами и сохранить свою фи-

нансовую стабильность в долгосрочной перспективе. Стоит отметить, что дан-

ные показатели помогают компании повысить доверие к ней и привести к боль-

шей заинтересованности со стороны инвесторов и партнеров. 

Таблица 17 – Показатели финансовой устойчивости  

Статья 
Единица 

измерения 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

 

Темп 

роста,%  

Коэффициент текущей 

долговой нагрузки 
коэф. 0,46 0,43 -0,03 93,48 

Коэффициент автоно-

мии 
коэф. 0,17 0,22 0,05 129,41 

Коэффициент покры-

тия процентных расхо-

дов 

коэф. 0,86 1,24 0,38 144,19 

Коэффициент финан-

совой зависимости 
коэф. 0,83 0,78 -0,05 93,90 
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Окончание таблицы 17 

Статья 
Единица 

измерения 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

 

Темп 

роста,%  

Коэффициент финан-

сового риска 
коэф. 5,00 3,60 -1,40 71,95 

Долг / EBITDA коэф. 6,90 3,80 -3,10 55,07 

Чистый долг / EBITDA коэф. 6,60 3,60 -3,00 54,55 

Коэффициент текущей долговой нагрузки показывает насколько текущие 

обязательства компании покрывает ее текущими активами. Этот показатель поз-

воляет оценить, насколько компания может легко выполнять свои текущие обя-

зательства без необходимости привлечения дополнительных финансовых ресур-

сов. Если коэффициент текущей долговой нагрузки выше 1, то это может указы-

вать на то, что компания испытывает финансовые трудности и может иметь про-

блемы с выплатой своих текущих обязательств. Если же коэффициент ниже 1, то 

это говорит о том, что компания имеет достаточно ликвидных активов для по-

крытия текущих обязательств. Следуя из приведенных значений в таблице 10 

можно сделать вывод о том, что компания способна покрывать текущие обяза-

тельства за счет ликвидных активов.  

При расчете показателя коэффициента автономии полученные результаты 

не превысили 0,5 нормативного значения, что говорит о зависимости предприя-

тия от заемных источников финансирования. Но при наблюдении данного пока-

зателя в динамике, наблюдается рост коэффициента в 0,05, что говорит о посте-

пенной независимости предприятия, но с учетом специфики деятельности пред-

приятия и внешнеэкономической среды предположение о дальнейшей положи-

тельной динамике независимости предприятия будет являться некорректным. 

Коэффициент финансовой зависимости показывает насколько компания 

зависит от заемных средств для финансирования своей деятельности. Данный 

показатель выражает отношение долгосрочных и краткосрочных заемных обяза-

тельств к общей сумме капитала компании. Нормативным значением считает ко-

эффициента финансовой зависимости не более 0,6 – 0,7. Полученные значение 



37 

 

превышаю их норму, что говорит о неустойчивом финансовом положении пред-

приятия, что показывает немалую зависимость предприятия от заемных средств. 

Коэффициент финансового риска показывает насколько компания рискует 

при использовании заемных средств для финансирования своей деятельности. 

Данный показатель также демонстрирует, что предприятие имеет зависимость от 

заемных средств. 

Показатель «Долг / EBITDA» демонстрирует уровень долговой нагрузки и 

способность компании обсуживать долговые обязательства. В целом значение 

данного коэффициента показывает за какой срок компания способна погасить 

долговые обязательства. Нормативное значение данного показателя должно 

быть меньше 3. Как можно заметить за 2021 года показатель превышал норма-

тивное значение в 2 раза, что говорит о том, что предприятие имеет затруднение 

с погашением своих долгов, но к 2022 году показатель достиг значения 3,8, что 

все еще выше нормы, но при это имеет не столь значительное отклонение по 

сравнению со значением по итогам 2021 года. 

Показатель «Чистый долг / EBITDA» подобен показателю «Долг / 

EBITDA», за исключением того, что данный показатель имеет корректировку 

долга на величину денежных средств в балансе. Данная корректировка позволяет 

с большей точностью измерить долговую нагрузку компании, так как свободные 

денежные средства могут быть направлены на погашение долга. Нормативное 

значение данного показателя также должно быть не больше 3, и за 2022 год зна-

чение также выше нормы и имеет незначительное отклонение по сравнению со 

значением по итогам 2021 года. 

После проведенного финансового анализа можно сделать вывод о финан-

совом состоянии ООО «Лизинговая компания «Дельта». В целом, предприятие 

демонстрирует умеренно высокий уровень финансовой устойчивости, что под-

тверждается рейтингом кредитоспособности ruBВB. Однако, необходимо учиты-

вать возможные риски, связанные с негативными воздействиями экономической 

конъюнктуры, которые могут привести к ухудшению финансовой устойчивости 
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предприятия. В связи с этим, рекомендуется проводить регулярный мониторинг 

финансовых показателей и разрабатывать стратегии для снижения рисков и по-

вышения устойчивости компании [29].  

Стоит отметить, что предприятие уверено держится на рынке уже более 20 

лет и является одной из лидирующих лизинговых компаний, ведущих свою дея-

тельность в регионах Сибири и Дальнего востока, а также ходит в верхнюю треть 

рэнкинга крупнейших лизинговых компаний России «Эксперт РА». Также после 

внедрения ФСБУ 25/2018 предприятием было получено положительное аудитор-

ское заключение от одной из крупных аудиторских компаний FinExpertiza, дан-

ная аудиторская организация заняла седьмое место среди аудиторских сетей, ра-

ботающих в России, по версии RAEX. 

Кроме того, можно заметить, что пересчет показателей бухгалтерской фи-

нансовой отчетности в целом произвел положительное влияние на финансовое 

состояние ООО «Лизинговая компания «Дельта» (Приложение И). Это объясня-

ется тем, что большинство показателей финансовой устойчивости имели высо-

кие показатели по сравнению со среднеотраслевыми значениями в сфере аренды 

и лизинга, что показывает лидерское положение предприятия в сравнении с 

большинством компаний, занимающихся финансовой арендой.  



39 

 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

На основании проведенного анализа рынка аренды, можно сделать вывод, 

что данный рынок довольно-таки стремительно развивается в России, несмотря 

на внешние ситуации, приводящие к высоким рискам, и ожидается, что рынок 

аренды будет стабильно держаться на рынке. 

Проведенный анализ гражданско-правовых положений показал, что основ-

ные правовые аспекты арендных операций на территории Российской Федера-

ции предусмотрены в главе 34 ГК РФ и в Федеральном законе № 164-ФЗот 29 

октября 1998 года «О финансовой аренде (лизинге)». Положения этих правовых 

документов составляют основу арендной (лизинговой) сделки и дополняются со-

глашением сторон по договору финансовой аренды.  

На основе анализа гражданско-правовых положений было выявлено, что 

одним из немаловажных аспектов определения взаимодействия между арендода-

телем и арендатором, при совершении различных сделок, является классифика-

ция арендных операций. И как выяснилось в ходе написания выпускной квали-

фикационной работы, аренда может классифицироваться как по форме заключе-

ния договора, так и по экономическому содержанию сделки.  

Одним из важных событий на рынке аренды является переход компаний, 

ведущих деятельность в сфере финансовой аренды, на новый стандарт ФСБУ 

25/2018, который внес значительные изменения в ведении бухгалтерского учета 

арендных операций.  

Так как основной деятельностью ООО «Лизинговая компания «Дельта» яв-

ляется финансовая аренда (лизинг), было рассмотрено какие изменения косну-

лись ведения учета арендных операций в связи с переходом на новый стандарт. 

В ходе написания работы было выявлено следующее: 

1. Учет текущей (операционной) аренды предприятие отражает пред-

мет договора аренды по прежней методике, как и до передачи в аренду. 



40 

 

2. При учете лизинговых операций, предприятием признается специ-

альный объект учета – инвестиции в аренду, который является предметом ли-

зинга при заключении договора финансовой аренды с потенциальными аренда-

торами, а сам учет ведется в новом порядке, который соответствует ФСБУ 

25/2018. 

ООО «Лизинговая компания «Дельта» на основной системе налогообложе-

ния в 2022 году придерживается следующих правил: начисляет амортизацию на 

объект лизинга, даже если тот учтен на балансе арендатора; арендные платежи 

по-прежнему относятся к доходам. Однако в качестве меры предосторожности, 

предприятию стоит учитывать, что, если в платеж включает выкупную стои-

мость, доход нужно формировать без ее учета. Выкупная стоимость должна быть 

признана в качестве дохода при передаче арендатору на более позднюю дату. 

В соответствии с ФСБУ 25/2018 было выявлено, что при проверке предме-

тов лизинга на обесценение ООО «Лизинговая компания «Дельта» обязана при-

менять условия, прописанные в IFRS 9. Согласно учетной политике ООО «Ли-

зинговая компания «Дельта» использует матрицу для начислений резервов по 

сомнительным долгам, но по ФСБУ 25/2018 предприятие должно также исполь-

зовать модель ECL. В связи с чем, предприятию даны рекомендации по утвер-

ждению в учетной политике базовой матрицы для определения показателя PD, с 

целью приближения порядка введения бухгалтерского стандарта в соответствии 

с ФСБУ 25/2018, а также открытие нового субсчета к счету 63 «Резервы по со-

мнительным долгам». 

При анализе влияния арендных операций на показатели бухгалтерской фи-

нансовой отчетности было выявлено, какие основные изменения произошли с 

внедрением ФСБУ 25/2018: 

1. Вследствие классификации объектов, которые переданы в финансо-

вую аренду в качестве чистой инвестиции в аренду в бухгалтерском балансе от-

ражают отдельные статьи такие как «Чистые инвестиции долгосрочного харак-

тера» и «Чистые инвестиции краткосрочного характера». 
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2. До внедрения ФСБУ 25/2018, выручка формировалась за счет дохо-

дов по лизинговым платежам и доходов от реализации предмета лизинга, то 

начиная с ведения отчетности за 2022 год данные статьи доходов сформирова-

лись в одну статью под название процентный доход. 

3. В рамках применения нового стандарта ФСБУ 25/2018 в отчете о фи-

нансовых результатах из показателя себестоимость полностью исключены 

суммы по статьям расходов «Амортизация собственных ОС, находящихся в рас-

поряжении лизингополучателя» и «Расходы на приобретение ОС (имущество 

учитывается на балансе лизингополучателя)». Из показателя прочих доходов 

полностью исключены субсидии, полученные от государства, на авансовые и 

иные лизинговые платежи, так как графики ФСБУ по процентному доходу рас-

считаны, исходя из стоимости предметов лизинга с учетом предоставленной 

скидки. 

4. В отчете о движении денежных средств в связи с введением в отчет 

новых элементов, связанных с применением ФСБУ 25/2018 отражены такие ста-

тьи как: поступления от перепродажи финансовых вложений, поступления от 

прочей выручки и поступления от погашений чистых инвестиций, 

Вследствие анализа учетной политики и бухгалтерской финансовой отчет-

ности предприятия в качестве рекомендаций предлагается утверждение в учет-

ной политике порядка представления в отчетности информации об отложенных 

налогах, возникающих в связи с различиями в бухгалтерском и налоговом учете 

операций финансовой аренды. 

Анализ финансового положения показал, что у ООО «Лизинговая компа-

ния «Дельта» умеренно высокий уровень финансовой устойчивости по сравне-

нию с другими предприятиями, но при этом присутствует риск ухудшения фи-

нансовой устойчивости из-за негативных воздействий экономической конъек-

туре. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ Ж 

Влияние учетной политики на статьи бухгалтерского баланса на 31.12.2020 и 31.12.2021 

Наименование показа-

теля 

На 31 де-

кабря 2020 

г. (до пере-

счета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 2020 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пере-

счета) 

На 31 декабря 

2021 г. (до пе-

ресчета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 202 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пе-

ресчета) 

Внеоборотные активы 

Нематериальные активы - - - -   - 

Результаты исследований 

и разработок 
- 2 534 809 2 534 809 - 4 371 479 4 371 479 

Чистые инвестиции долго-

срочного характера 
- 2 534 809 2 534 809 - 4 371 479 4 371 479 

Нематериальные поиско-

вые активы 
-   - -   - 

Материальные поисковые 

активы 
-   - -   - 

Основные средства 124 046 0 124 046 132 173 2 974 135 147 

Доходные вложения в ма-

териальные ценности 
6 058 612 (5 926 890) 131 722 10 552 675 (10 275 216) 277 459 

в т.ч. незавершенные 

кап.вложения в доходные 

вложения в материальные 

ценности 

- - - 250 000 0 250 000 

Финансовые вложения 3 000 0 3 000 3 000 0 3 000 
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Продолжение приложения Ж 

Наименование показа-

теля 

На 31 де-

кабря 2020 

г. (до пере-

счета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 2020 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пере-

счета) 

На 31 декабря 

2021 г. (до пе-

ресчета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 202 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пе-

ресчета) 

Отложенные налоговые 

активы 
33 391 (33 391) - 15 302 (15 302) - 

Прочие внеоборотные ак-

тивы 
1 452 0 1 452 2 213 0 2 213 

в т.ч. расходы будущих 

периодов 
1 452 0 1 452 2 213 1 2 214 

Итого по разделу I 6 220 501 (3 425 472) 2 795 029 10 705 363 (5 916 064) 4 789 299 

Оборотные активы 

Запасы 76 982 0 76 982 23 204 (5 822) 17 382 

Налог на добавленную 

стоимость по приобретен-

ным ценностям 

17 460 0 17 460 288 351 0 288 351 

Дебиторская задолжен-

ность 
1 813 676 (606 608) 1 207 068 1 981 724 (868 832) 1 112 892 

Финансовые вложения (за 

исключением денежных 

эквивалентов) 

232 702 0 232 702 246 970 0 246 970 

Денежные средства и де-

нежные эквиваленты 
620 020 0 620 020 44 326 400 000 444 326 

Прочие оборотные активы 2 110 767 1 771 102 3 881 869 2 064 023 4 000 929 6 064 952 
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Продолжение приложения Ж 

Наименование показа-

теля 

На 31 де-

кабря 2020 

г. (до пере-

счета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 2020 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пере-

счета) 

На 31 декабря 

2021 г. (до пе-

ресчета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 202 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пе-

ресчета) 

Чистые инвестиции крат-

косрочного характера 
- 3 878 628 3 878 628 - 6 064 331 6 064 331 

Расходы будущих перио-

дов 
899 2 342 3 241 621 0 621 

Итого по разделу II 4 871 607 1 164 494 6 036 101 5 048 598 3 126 275 8 174 873 

Капитал и Резервы 

Уставный капитал (скла-

дочный капитал, уставный 

фонд, вклады товарищей) 

100 000 0 100 000 100 000 0 100 000 

Собственные акции, вы-

купленные у акционеров 
(-) - (-) (-) - (-) 

Переоценка внеоборотных 

активов 
- - - - - - 

Добавочный капитал (без 

переоценки) 
- - - - - - 

Резервный капитал 15 000 0 15 000 15 000 0 15 000 

Нераспределенная при-

быль (непокрытый убы-

ток) 

1 631 632 65 374 1 697 006 1 956 522 90 182 2 046 704 

Итого по разделу III 1 746 632 65 374 1 812 006 2 071 522 90 182 2 161 704 
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Продолжение приложения Ж 

Наименование показа-

теля 

На 31 де-

кабря 2020 

г. (до пере-

счета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 2020 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пере-

счета) 

На 31 декабря 

2021 г. (до пе-

ресчета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 202 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пе-

ресчета) 

Долгосрочные обязательства 

Заемные средства 2 474 794 0 2 474 794 4 398 886 0 4 398 886 

займы - - - 370 000 0 370 000 

кредиты 2 474 794 0 2 474 794 4 028 886 0 4 028 886 

Отложенные налоговые 

обязательства 
288 462 (17 047) 271 415 232 815 7 243 240 058 

Оценочные обязательства - - - 0 - - 

Прочие обязательства 798 314 (798 314) - 1 230 010 (1 230 010) - 

Итого по разделу IV 3 561 570 (815 361) 2 746 209 5 861 711 (1 222 767) 4 638 944 

Краткосрочные обязательства 

Заемные средства 3 707 617 0 3 707 617 5 557 315 0 5 557 315 

займы 98 0 98 -   - 

кредиты 3 707 520 0 3 707 520 5 557 315 0 5 557 315 

Кредиторская задолжен-

ность 
113 935 (50 605) 63 330 294 272 (164 612) 129 660 

прочая кредиторская за-

долженность 
21 550 (1) 21 549 63 203 0 63 203 

задолженность по авансам 

полученным 
50 540 (50 540) - 164 633 (164 612) 21 
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Окончание приложения Ж 

Наименование показа-

теля 

На 31 де-

кабря 2020 

г. (до пере-

счета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 2020 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пере-

счета) 

На 31 декабря 

2021 г. (до пе-

ресчета) 

Влияние из-

менения 

учетной по-

литики 

На 31 декабря 202 

г. с учетом ФСБУ 

25/2018 (после пе-

ресчета) 

задолженность по налогам 

и сборам 
16 142 (65) 16 077 41 356 0 41 356 

задолженность перед по-

ставщиками и подрядчи-

ками 

25 703 0 25 703 25 080 0 25 080 

Доходы будущих перио-

дов 
1 502 117 (1 015 373) 486 744 1 633 509 (1 168 767) 464 742 

авансы по выкупной стои-

мости 
- 395 993 395 993 - 8 857 8 857 

предоплата по текущим 

лизинговым платежам 
- 90 752 90 752 - 107 962 107 962 

первоначальные авансы 

лизингополучателей 
- - - - 347 923 347 923 

Оценочные обязательства 1 971 0 1 971 2 131 0 2 131 

Прочие обязательства 458 265 (445 013) 13 252 333 501 (323 825) 9 676 

расчеты по отложенному 

НДС и НДС с авансов 
- 13 252 13 252 - 9 676 9 676 

Итого по разделу V 5 783 906 (1 510 991) 4 272 915 7 820 728 (1 657 204) 6 163 524 

БАЛАНС 11 092 108 (2 260 978) 8 831 130 15 753 961 (2 789 789) 12 964 172 
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ПРИЛОЖЕНИЕ И 

Показатели финансового положения ООО «Лизинговая компания «Дельта» 

Статья 
Единица 

измерения 
Формула расчета 

2020 

(РСБУ) 

2021 

(РСБУ) 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

2021(ФСБУ)/ 

2021(РСБУ 

Выручка тыс.руб. форма 2: стр. 2110 7 475 015 8 733 617 1 928 075 2 295 172 -6 805 542 

Валовая прибыль тыс.руб. форма 2: стр. 2100 1 034 624 1 362 531 1 459 052 2 024 012 96 521 

Чистая прибыль тыс.руб. форма 2: стр. 2400 467 833 474 890 496 724 1 052 448 21 834 

Амортизация тыс.руб. 

Пояснение  к бухгалтерскому ба-

лансу и отчету о финансовых резуль-

татах 

3 159 763 3 941 759 85 913 28 267 -3 855 846 

EBIT тыс.руб. 
Прибыль до налогообложения + Про-

центы к уплате 
1 059 487 1 327 078 1 355 114 2 378 590 28 036 

EBITDA тыс.руб. 
Прибыль до налогообложения + Про-

центы к уплате + Амортизация 
4 219 250 5 268 837 1 441 027 2 406 857 -3 827 810 

Рентабельность ак-

тивов 
% 

(Чистая прибыль(*365/Количество 

дней в периоде))/((Активы на начало 

периода + Активы на конец пери-

ода)/2)*100 

4,60% 3,54% 4,56% 8,09% 0,010 

Рентабельность 

собственного капи-

тала (ROЕ) 

% 

(Чистая прибыль(*365/Количество 

дней в периоде))/((Собственный ка-

питал на начало периода + Собствен-

ный капитал на конец пери-

ода)/2)*100 

28,30% 24,88% 25,0% 42,11% 0,001 
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Продолжение приложения И 

Статья 
Единица 

измерения 
Формула расчета 

2020 

(РСБУ) 

2021 

(РСБУ) 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

2021(ФСБУ)/ 

2021(РСБУ 

Коэффициент теку-

щей ликвидности 
коэф. 

(Оборотные активы – Краткосрочные 

доходы будущих 

периодов – Просроченные свыше 90 

дней лизинговые 

договоры) / (Краткосрочные обяза-

тельства – 

Краткосрочные доходы будущих пе-

риодов – Полученные 

авансы) 

0,7524 0,5520 1,8586 1,5484 1,307 

Коэффициент быст-

рой ликвидности 
коэф. 

(Денежные средства + Краткосроч-

ные финансовые 
вложения + Краткосрочная дебитор-

ская задолженность) / 

Краткосрочные обязательства 

0,4610 0,3418 0,2927 0,4836 -0,049 

Коэффициент абсо-

лютной ликвидно-

сти 

коэф. 

(Денежные средства + Краткосроч-
ные финансовые 

вложения) / Краткосрочные обяза-

тельства 

0,1474 0,0884 0,1122 0,2280 0,024 

Коэффициент мгно-

венной ликвидно-

сти 

коэф. 
Денежные средства / Краткосрочные 

обязательства 
0,1072 0,0568 0,0721 0,0936 0,015 
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Продолжение приложения И 

Статья 
Единица 

измерения 
Формула расчета 

2020 

(РСБУ) 

2021 

(РСБУ) 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

2021(ФСБУ)/ 

2021(РСБУ 

Коэффициент об-

щей платежеспо-

собности 

коэф. 

(Долгосрочные обязательства + Крат-

косрочные 
обязательства – Долгосрочные до-

ходы будущих периодов – 

Краткосрочные доходы будущих пе-

риодов) / Выручка 

0,7869 1,2403 5,3617 4,2305 4,121 

Период оборота за-

пасов 
дн. 

((Запасы на конец периода + Запасы 

на начало периода) / 

2) / Себестоимость продаж * Количе-

ство дней в периоде 

4,42 2,48 36,72 73,42 34,240 

Период оборота де-

биторской задол-

женности 

дн. 

((Дебиторская задолженность на ко-

нец периода + 

Дебиторская задолженность на 

начало периода) / 2) / 

Выручка * Количество дней в пери-

оде 

70,71 79,31 219,59 202,56 140,280 
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Продолжение приложения И 

Статья 
Единица 

измерения 
Формула расчета 

2020 

(РСБУ) 

2021 

(РСБУ) 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

2021(ФСБУ)/ 

2021(РСБУ 

Период оборота 

кредиторской за-

долженности 

дн. 

((Кредиторская задолженность на ко-

нец периода + 

Кредиторская задолженность на 

начало периода + Авансы 

лизингополучателей, не подлежащие 

возврату на конец 

периода + Авансы лизингополучате-

лей, не подлежащие 

возврату на начало периода) / 2) / Се-

бестоимость продаж * 

Количество дней в периоде 

86,29 87,24 210,41 683,98 123,170 

Коэффициент обо-
рачиваемости запа-

сов 

коэф. 
Себестоимость продаж / ((Запасы на 

конец периода + 

Запасы на начало периода) / 2) 

82,6 147,15 9,94 4,97 -137,210 

Коэффициент обо-
рачиваемости деби-

торской задолжен-

ности 

коэф. 

Выручка / ((Дебиторская задолжен-
ность на конец периода 

+ Дебиторская задолженность на 

начало периода) / 2) 

5,16 4,60 1,66 1,80 -2,940 
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Продолжение приложения И 

Статья 
Единица 

измерения 
Формула расчета 

2020 

(РСБУ) 

2021 

(РСБУ) 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

2021(ФСБУ)/ 

2021(РСБУ 

Коэффициент обо-
рачиваемости кре-

диторской задол-

женности 

коэф. 

Себестоимость продаж / ((Кредитор-

ская задолженность на 

конец периода + Кредиторская задол-

женность на начало периода + 
Авансы лизингополучателей, не под-

лежащие 

возврату на конец периода + Авансы 

лизингополучателей, 

не подлежащие возврату на начало 

периода) / 2) 

4,23 4,16 1,73 0,53 -2,430 

Оборачиваемость 
лизингового порт-

феля 

% 

Объем полученных лизинговых пла-

тежей / ((Лизинговый 
портфель на конец периода + Лизин-

говый портфель на 

начало периода) / 2) 

63,15 63,55 61 65 -2,550 

Коэффициент теку-

щей долговой 

нагрузки 

коэф. 
Краткосрочные обязательства / Ва-

люта баланса 
0,52 0,50 0,46 0,43 -0,040 

Коэффициент авто-

номии 
коэф. 

Собственный капитал / Валюта ба-

ланса 
0,16 0,13 0,17 0,22 0,040 
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Окончание приложения И 

Статья 
Единица 

измерения 
Формула расчета 

2020 

(РСБУ) 

2021 

(РСБУ) 

2021 

(ФСБУ) 

2022 

(ФСБУ) 

Отклонение 

2021(ФСБУ)/ 

2021(РСБУ 

Коэффициент по-

крытия процентных 

расходов 

коэф. 
Прибыль до налогообложения / Про-

центы к уплате 
1,24 0,82 0,86 1,24 0,040 

Коэффициент фи-

нансовой зависимо-

сти 

коэф. Заемные средства / Валюта баланса 0,84 0,87 0,83 0,78 -0,035 

Коэффициент фи-

нансового риска 
коэф. 

(Долгосрочные обязательства + Крат-

косрочные обязательства) / Собствен-

ный капитал 

5,35 6,61 5,00 3,60 -1,608 

Долг / EBITDA коэф. Долг / EBITDA 1,47 1,88 6,90 3,80 5,020 

Чистый долг / 

EBITDA 
коэф. Чистый долг / EBITDA 1,32 1,8 6,60 3,60 4,800 
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