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 2 –        2019-2021 . 

[28] 

  
 

2019 2020 2021 
  , 

. . 308 303 546 456 103 247 526 374 518 

   , % 72,09 67,17 63,96 

  , % 27,92 32,83 36,04 

 , % 46,88 50,99 75,26 

 , % 25,28 19,46 21,4 

 , % 60,62 62 61,98 
  



  2 

  
 

2019 2020 2021 

  , % 178,98 112,1 142,65 

   
 , % 

30,67 -22,8 17,87 

 , . . 10 242 044 6 358 524 12 619 932 

  , 
. . 3 871 776 3 504 623 1 836 917 

 , . . 19 435 195 11 324 585 15 785 133 

  , 
. . 6 020 271 2 619 368 107 559 

 

 2019-2021 .        

   .    

    2020    147 599 701 . . 

  ,      

     ,  

    , , ,  

  . .        

,   2021      

     .  

  «    »   

2020 ,        

  COVID-19.  2021      

63,96%.  2021       8,12%, 

 2019 . 

      

.       2021 ,    2020 

,     24,27%.   

«  »   .  

   2020    19,46%.   



  2019 ,   25,28%.  2021   

   1,94%. 

 2019-2021 .  «   »  

 .     2019   

 178,98%.     2020 ,   

66,88%,     .     

        

.  2021      30,55%. 

        2021 

  30,55%.  

 2020     «   

  »   .  

  ,         

      .  

   2019    30,67%.  2021   

.       

,   17,87%. 

 2019-2020 .       

  .     2020 

   6 358 524 . .     ,  

2021       2 .   

        

1 836 917 . .     2019 ,   

3 871 776 . . 

    «  » 

  .   ,  

2021      4 460 548 . .   

    2020    11 324 585 . . 

       

  2021 .      2019  



  6 020 271 . .  2021   ,  

   ,  107 559 . .  
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(К . .) 
К . . =  + К ВК  К . . ≥ 0,2 

 –  
 

; 
 –  

   
; 

 –  
; 

 –  
; 

 –  
 . 

 
 
 

(К . .) 
К . . =  + К В + ЗК  

0,7 ≤К . . 
< 1 

 
 

 
(К . .) 

К . . =  АК  
1,5< К . . < 

2 

 

     

        

.     0,2.  

     , 

         

   .     0,7 

 1.  ,       

     

        

.      

 ,        

 .     1.  



     1,   

  . [39, .83-85] 

 ,     

,     

 .     

       

   ,   

-       .  

       

,   .   5 

   . [40, .105] 

        

   .     

,       .  

  ,      

  50%    .   ё  

       .  

      

.          0.  

         

 .  

      

     .   

   1.     

  1,        

 .      1,   

       . 
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(К .) К . =  КВ  К . ≥ 0,5  –  

; 
 – 

 
; 

 – ё  
; 

 – 
 
; 

 –  
; 

 – 
 

; 
 – 

 
 

. 

  
 (К . .) К . . =  ЗКВ  К . . < 0,5 

 
 (К .) К . =  КЗК К . ≥ 1 

  
 (К . .) К . . =  ЗКК К . . < 0,5 

  
 (К . .) К . . =  К +  В  К . .  > 0,6 

 
  

  
 

 (К . . .) 
К . . . =  А  К . . . ≥ 0,1 

 

      

       .   

     1,    

     1.     

       

      

. 

       

     .   

  0,6.     

    ,     

      

,         

       . 



     

      ,  

       

 .  

     

       

  .     

        

.     0,1.   

   ,     

          

 .       

 .       

     .  

,      

       

 . [41, .37, 42, .180] 

      

    .  

       

    ,   

     ,   . [43, 

.26]       ,   , 

   .      

   .   6    

 .   



 6 –   (  ) 

    
 

 
  

  
 (К . .) К . . =  ВА̅  

 –  
; А̅ –  

 ; К̅̅̅̅  –  
  
; КЗ̅̅̅̅  –  

  
; З̅̅̅̅  –  

  
. 

 

  
  (К . .) К . . =  В̅̅̅  

  
  (К . .) К . . =  В̅̅̅ 

  
  (К . .) К . . =  В̅̅̅  

   
 ( . .) . . =    К . .  

   
 ( . .) . . =    К . .  

 

      

      .   

       . 

   ,     , , 

,       . 

      

    (    

   ).      

  .  

     

     .   

     

     . 

     . 



       

     ё  .     

       

   .  ,   , 

 «    »  «   

 »      

        

.      , 

      ,  

 .      

     ,  

  . .  ,     
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.  ,     

     . [44, .45-46] 
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   1   .     
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  .     

       .  



 7 –   (  ) 

 
       

 
 (ROA),% 

ROA =  ЧА̅  * 100% 
 –    

; А̅ –   
; К̅̅̅̅  –   

 ; В̅̅̅ ̅ –   . 

 
 

 (ROE),% 

RO =  ЧК̅̅̅̅   * 100% 

 
 (ROS),% 

ROS =  ЧВ̅̅̅ ̅ * 100%  

 

     

,        

.       

    .  

         

 .       

    .    ,  

   .  

       . [46, .27] 

 ,     

     

     .   

   ,  , 

  ,    

  . .       

        , 

. .       ,   

  ,      .  

         

 .  

 ,      

  .     



    (  – ) , 

    .  

  ё   ,   

,   . . , . .   . . 

, . .   . .   .  

 . .      

. [47, .90]        

 (   ,   

    ).     

   (   , 

  ,    

   ).    

    (   ,   

,   ,   , 

  ,  ). 

       

 (   ,  

 ,    ).  

        

 ( ) .   8     

 . 

  



 8 –       

   . .  [47, c.90] 

  
 

 
 

 
 

  

   0,2  

   1  

   2  
   

   0,5  

   1  

    
   

0,1  

   

  ,% 
  

 
 

  ,% 
  

 
 

  ,% 1  

  , . 12  

   . 12  

 ,% 10  

   

  ,% 
 

 
 

  ,% 15  

   ,% 5  

 

 ,   ,    

 ,       

  :   .   

       

.      ,  

    (1):  

  



𝐷  = 𝐹   𝑁             (1) 

 

 𝐷    −    i-   j-    

 ; 𝐹    −   i-   j-  ; 𝑁    −   i-   j-  . 

     ,  

    (2):  

 𝐷  = 𝑁   𝐹             (2) 

 

 𝐷    −    i-   j-    

 ; 𝐹    −   i-   j-  ; 𝑁    −   i-   j-  . 

 

        

       

     (  ).    

         

     . 

       

 .      

 (3): 

  =  +  +  +…+ 𝑛 +        (3) 

 

 R −     ; 



X   −      ; X   −      ; X   −      ; Xn  −    n-   . 

 

     15,  ,  

     .   

        

  18.         

         

 ,      

 .  

      ё   

    . .   . .  [48].  

    .  : 

‒    ; 

‒    ; 

‒   ; 

‒   ; 

‒   ; 

‒  ; 

‒    .  

       

.         

 . ,     . . , 

        

1  2 (     ),    

  . . .   . .  

,       35. 



 ,   . .   . . ,  

  . .   . .   . . . [49, .42-45], 

   .     

/ ,  ,  

  .       

  ( ) .   9  

    . 

 

 9 –       

   . .   . .  [49, c.87-89] 

  
 

 
 

 
 

 /  
   0,2  

  , 1  
   2  

   
   0,5  

    1  

   0,5  

   
  

0,2  

   0,3  
   0,7  

   
 

0,5  

   
  ,  180  

 ,  90  
  , 

 
30  

 ,  360  
   

 , % 10  
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   EBIT, % 7  
  , % 5  

  , % 10  

 

       

        

3.  ,      18, 

 ,       

.  

 ,     

      

,       

   .     

    ,    

    ,     

.  

       

  . [50, .233-235].  

     (4): 

 Z =  , ∗ X + , ∗ X + , ∗ X + , ∗ X     (4) 

 

 X   −         

; X   −        ; X   −       

 ; 



X   −        

. 

 

  Z ≤ 0,2,       

.       .  

     .    

  ,       

 .      

   ,    

 .     

 [0,2;0,3],  ,      

,    .    

          

 ,      .  

  0,3     . 

    , 

  ,     

  .  

        

    .     

        

,      . [51, .139-140]  

     (5): 

 Z =  , ∗ X + , ∗ X + , ∗ X + , ∗ X + X      (5) 

 

 X   −        

; X   −        

; 



X   −        

  ; X   −        

     ; X   −  . 

 

 Z < 1,81,      80 - 100%. 

   .    

  1,81  2,77     35%  50%. 

   15-20%,    

  2,77  2,99.      

       

 2,99.      .  

   ,       , 

   .    

    (6): 

 Z =  , ∗ X + , ∗ X + , ∗ X + , ∗ X + , ∗ X   (6) 

 

 X   −       ; X   −       ; X   −        

; X   −        

  ; X   −  . 

 ,        

  .    



 .  ё    ,  

        .  

       

   (  –  ).    

   . .   . . , . .   

. .   .  

. .   . .     

 ,   , 

, ё     .  

    ,  

 ,   ,  

 ,   ,  

 ,   ,  

      

 . [52, .384-386] 

        

   ( , , )   

    .   

   5 ,   –  3 ,   

 –  1 .  . .   . .   

   10. 
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   . .   . .  [52, .42-45] 

  
  

   

  
 

> 0,75 0,4-0,75 < 0,4 

  
 

> 0,2 0,1-0,2 < 0,1 

  
 

> 0,7 0,5-0,7 < 0,5 

  
 

> 1,5 1-1,5 < 0,1 

  
 

< 1 1-1,2 >1,2 

  
 

> 0,5 0,3-0,5 < 0,3 

  
  

> 0,1 0,05-0,1 < 0,05 

  
  

 
> 0,1 0,08-0,1 < 0,08 

  
 

> 2,99 1,23-2,99 < 1,23 
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