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  .  2014       — 

 22 %   .    16% ё     

   (     ё  

),  6% —       

.        

       ,  

,   .    

      .  

        28.12.2013 

N 400-  ( .  30.04.2021) "   "    :  

   ;    ;  

    .     

   .   

   [22]: 

 

СП = ∑ *cost∑ + 𝑓 𝑥,               (1) 

 

   –  ; 

∑k –    ( ); 

cost∑k –       

; 

fix –  . 

 

      : 

       

.       

  ,      2021    

 — 10.      ,  

    ,    
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      ,  2021 

   98,86 .     

     . 

,  2021    6 044,48 .,   

      . 

       :  

—   ; 

—  ; 

—     (    , 

     1,5     ё  ,   

 I , -      

      ); 

—                         (                    

                                                  

                                                   

                ). 

           ,                                      

(   )                         :            ( )   

             ( ).                                   

              .   «      » —       —         

                             «             

                       » (    ).                 

   ,                                                  

                                     ,        ,        

                                             

    . 

                ,                         

              .                              
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          ,                             

                                             .   

                                              

     ,                            .               

                                                 .  

                             .             

                                          

                           . [18] (   . 1) 

 

 1 —                          

                                        

                  

                         

       – 80% 

                       

                      ,    

                           

          – 60% 

                      , 

                       

          

                    – 20%                          

                            

                 

 

                           

          – 20% 

                             

– 10% 

                         

                            

                 – 20% 
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                              .            ,       

             ,                       -            

  .               . 

                                           

                                              , 

               .                              

                                           .   

                                                  

               ,      ,                ,       

                                          .      

                       ,                              

                                 . [20] 

                                             

                         .              ,           

  ,                                             

        –                         ,         ,          

      (                                         

     ),                                                

                       ,                     

                     . 

                                     

                                          

                 –                    . 

                                           

              (   . 2). [20] 
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 2 —                                   , 

                (   ) (              ) 

 

                                   

                     ( ).                    

            .         .  .                 

                 :     – «                

        
 

            %   
      

                                       
       ,                              
  ,        ,                   
            ,                ,          
                      

       10% 
 

                                      , 

                                  
         25% 

 

          ,                                  

                                               
       10% 

 

       ,                           , 
                                        
       

       20% 
 

                   

       10% 

             

        

                                  
                   ,        , 
                              ,         
       ,                   
             

       40% 

                

           
                 
              

                                            
                                   
 ,        ,                               
,                ,                   
             

       50% 
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              ,              (             

          

               ,                                  

        ),          (          )         

                                          »,         

– «                 ,                       

                             ,                  

                                                 

                  . [13] 

                                    

                                       

             :                  -            

                                               

                  ;                    -   

                                             

                                                   

                                          .[14] 

       .  .                                 -         

                                            , 

                                                    

              .[9] 

        .  .                             

                                    ,               

           ,                               

              [8].          . .                       

                      ,                               
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                                       . [3] 

                                     

              .  ,                              

                                    ,                    

                      : 

1.                                ; 

2.                              ; 

3.                                             

   ; 

4.                                              

                                           ; 

5.                                     

                      [24]. 

.  .       -                     ,              

        .  -    ,                              

                               .            ,           

                                   ,             

    –               .            ,               

,                                                   . 

 -    ,    .                                       

                                              , 

                                               

.               -                           
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                                           .             

                                             –   

             . [4] 

-    ,                                  , 

                                              

                                               

  ,                                    . 

                                           

    .      ,          . .                      : 

 -    ,                  ,                         

                                 .  -    ,  

                                                

                    .                         

       , . .                «        »           . -

   ,                                    ,        

                                              (        

   ,                            ,         ). [5] 

     .  .                        : 

 — e e   e e            ,                   

                                               

   (      ,                                      , 

                ). 

 —            .                          

                      .  
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 —                .                    –          

                               ,          

                                           . [7] 

                     . .                    

                                  [3]: 

 —                    

 —  

 —        

 —  

 —              

 —  

 —                  

 —  

 —            

 —  

                        ,                 

              (  .1) 

 

 

 

 

 

 1 —       

 



 

 

16 

 

                                     

                              ,          ,        

             «                   ». 

                   —                  , 

                                                   

                               .[16]  . 2    7    1998 . 

№ 75-  (  .   30.12.2020 N 537- ) «                      

   »                           : «             

                                               

                         ,                        

                     ,                        , 

                                             ».[26] 

    29.11.2001 N 156-  (  .   20.07.2020) "              

   "                                     

«                ,                            

                                                       

     ,                  ».            ,             

                                           

                      . 

                                         

                             .                   

                             ,                

                                        .            , 

                       ,                   

                     . 
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                                    .   

                                               

   .                                         

                                (  .2). 

 

 

 2 —                    

 

                        ,                

        .  -    ,                         

     ,                                              

            ,  -    ,                                  

                          .[24] 

                          ,             

                           .              , 

                               ,                .        

                      .                          

              ,                        4    . 
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 3 —                  

 

 

 

 

 

 4 —                    ,               

                         (   .) 

 

           ,                                  

  ,                                           

                      .        ,          

                                                

    .      ,                                    

                                            

                                           . 

                                 ,            , 

                                        

                                       . 
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1.2                                      

     

 

                                               , 

                                       :       

                                                , 

                                     .            

                              .  

                                       , 

                                                          

«         ».       -  , 

  -    . (   . 3). 

 

 3 —        «                   » 

           

        

      

      
       ,     
              
                

                  
               

                             
                     
                         
                      
             

      
 .  [9] 

          
                 
    (         )   
           

          : 1.          
             2.             

                            3. 

                      4. 

                  5.          
                    : 1. 

                           

      2.                  
           ,            
                      3. 
                        .  
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  3. 

           

       . [11]           
                    
             

1.                     ; 

2.                      
        ; 

3.                    ; 
4.               
               . 

        .  ,  
        .  , 
      . , 

        
.  [2] 

             

                  

    -                
              
                   
          

                
                  
                 
      

1.                 
                
             

2.                       

          . 

        
.  .[7] 

         
              

                  

                 
               

                   ,  , 
         ,           
        

         . , 
          .  

,          .  
[4] 

         
       ,     
                    

                   

1.              

               
2.                      
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                                             , 

         «         »                            , 

                                      .      , 

       .                                        

         ,                  . ,           . ,         .  

                                        . 

        .  .                                      

                          [10].                

                                              5. 

 

 5 —                                    

      , %       

 

                                          , 

                              .                     

                                               

                 ,                               

       .                ,        ,          ,        
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      ,                     ,        ,          

                                                   . 

         ,                           ,        

                             ,        ,         

                                                    

                                 .          

      ,                                         

              ,                    . 

                                      

                :                          

                      .                      ,   

                                      ,             

                           . 

    2020    ,            ,                    , 

             ,                    :   2       

         ,                                      

,              .                2020 .        

                               ,                 

                1      .                          

      16   29               ,          

                                2018 .         

                                   . 

                                    1      

         2020 . - 5,7% (-4,7 . .    ),                   

             – 6,5%       (-1,8 . .).                 

       (    )          (    )                     
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                  ,                                      

                                ,            

              .               -       2020 .            

            6,3%,      – 5,0%.          2019 .       

        2,5 .                           1,5 . .   

                  ,                  

                                 . 

                                           , 

. .                                 .  1          

2020 .      ,          ,                              

                              ,              

100%                       .                     

                                           -       

2020 .                  ,          ,                 

     1%             . 

       4                               

                 . [28] 
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       4 —  -5                9  . 2020 .   

                                    

№  

    

          
 , .       , .   

    

   ,% 

                 

   «       » 8,76 649,3 2215,00% 

   «        
        

        » 6,45 579,5 19,76 

   «  
      » 7,05 525,7 17,93 

   «  
«       » 4,22 266,2 9,08 

   «   
         » 2,72 263,8 9 

 29,2   37,2 2 284,5  2 932,1 77,91 

              

№  

    

          
 , .       , .  . 

    

   ,% 

   «      » 234,5 449 30,72 

   «  
           » 1 349,50 439,2 30,05 

   «  
«     » 142,4 105,5 7,22 

   «  
"         » 227,5 103,2 7,06 

   «  
      » 530,2 68 4,66 

 
2 484,5   6 
151,3 

1 164,9  1 
461,4 

77,91
% 

 

                                  

                   , .                                  
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               .          ,                    

                               ,           

                  .                            

                      ,                  : 

                          . 

                        ,                

                    –          2020    . (   .5) 

 

 5 —                                    

       , 2020 . 

 

                        

 
     

6,53% 

                   - 3,3%   

                       - 41,1% 

 .         - 2%   

 .   - 47,8%   

                - 0%   

            .     - 0% 

           - 5,9% 

 
      

5,95% 

                       - 40,30 % 

                        - 22,41 % 

                       - 21,21 % 

                                     
- 4,91 % 

                                
                    - 5,77 % 

               - 2,13 % 

                                     - 
1,37 % 
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  5 

                          

 
     
        

         

(   ) 
5,48% 

                           - 50.13 % 

                       -  33.05 % 

                   -  9.77 % 

                  - 2.58 % 

           - 2.43 % 

                - 1.79 % 

 
         

7,41% 

                       - 55,54 %      

                   - 4,51 % 

                             
           -3,60 % 

                             
          - 0,06 % 

                                
              -10,73% 

         ё         (                ) 
- 3,49% 

  
       
   

6,81% 

                              -7,08% 

                                     
- 13,08%   

                                  
         - 6,06%   

                      ,            
                                   
                  - 66,77%   

                  ,            
              - 3,61% 

                   ,                    
                                     
          -  2,98%   

 
         II       2020 .                        

                      (   .6).                        

                                           -       2020 
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.                       ,                     

                  .  

 

 6—                             

                 , . . [24] 

      
          

          
  

         

        , 
. . 

2
018 

2
019 

1
2020 

2
2020 

3
2020 

4
2020 

4
1 

4
0 116 61 18 25 

 

       ,      ,                        ,   

                                        

        .                                         

                              . 

                                       2020     

      2021  . (   .7.) [28] 

 

 7 —             2020 .         2021 .         

                       

  .   . 2019  2020     2021 

           .   461 601 652 

          
      

         

  .          .   11,60% 14,40% 14,70% 
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  7 

 . . 2019  2020  2021 

        

         (      ) .   2 823 2 997 3 192 

              

(      ) .   1 383 1 470 1 548 

        

             .   2 738 2 891 3 079 

        

            .   1 227 1 282 1 349 

        

        / 

               
 

1,03 1,04 1,04 

              / 

              
 

1,13 1,15 1,15 

        

            .   
            

37,3    
            

37,5    
            

37,5    

                .   6,19 6,18 6,3 

        

        
          .   75,7 79,9 85,11 

        

              .   223,5 233,8 245,8 
 

                                                  

                                  .   9  . 2020 . 

                                                    

                            -  51,7%   54,4%            

9  . 2019 .                                       

       16,8 .  .,   ,                         

       , -   44,2 .  .,                       -   2,1  

 .  
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                                         ,   

                           68 .  .,                 

                43,1%   47,8%.                         

                                    (-14,3   .), 

                  (-12,6 .  .)      (-4,2   . ). 

          2017 .                      

             .                                

                            6,0-6,15 .  .       2021 . 

                        6,30 .  .  (                

                                                      ). 

[25] 

         2019 .                        ,       

                                     .        

                                                   

                      ,                 

                                                 

          . 

                                                 

        ,                                   

2019 .                          ,               

                                                  

     -              .[1] 

 I       2020 .                        

                                           

                  .                           

                                        -0,5   -1,6% 
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     ,                                             

              .                                  ,  

                                                 

       II       2020    . 

                           2020 .            

                            .                    

                                       ,           

     .                                              

                              . 

 2019 .                                      

                                   .             

                              .               

                                         2015 .   

                                     .          

                                                   . 

                                                  

                                 2019 .   -

                                                     

           .                                       

                                             

            . 

                                               

  –    8     6,7%   2019 .,   73,4   198,4  .  .          

                                                   

                                     –         

                   (management fee)        0,75%           
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         ,             (success fee) – 15%                

     .                                             

  2019 .                                           

              :                     31,3   . (12,6  

 .          ),            – 28,3   . (23,0   .      

    ).          2019 .                                    

                              .         -5     

                                      8,3   13,2%. 

                                           

              3   45    ,                    2% 

            .                                

                                 6,4   12,2%.  I       

2020 . 10    33                              

                              ,              

40%                       .                     

                                           -       

2020 .         20   45    ,                     17% 

            . 

         I       2020 .                         

                                                

     2020 .,                                       

           .                                  ,       II 

      2020 .                              . 

                                   2020 .        

                                               

         . 
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           ,                                

                     ,                       ,     

                                                  

           ,                               

                          ,               . 

                                                  

        ,                .                             

   2022 .,                            (                 

                   )                          

       .                                       

           ,                                    

           ,                              

       . 

 

1.3.                                          

           

 

                  1992    ,                  

    № 1077 «                         ».         

                  ,              ,              

                        .                    

      ,                                        

              [17].                               

                                             

                                 .  
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  ,                                      

    –             №75 «                      

   »   07.05.1998 .[26].                 « »     

                       ,                  :  -

   ,                            ,           

          ,  -    ,                                  

(  №167 «                                      

        »   15.12.2001 .).                        -         

     –                ,                      

            , . .   01.01.2014         –            

                              . 

           ,  1998                             : 

«                       (      -   ) -           , 

                                             

                  ,                             

                  ,                              .      

                                            

                                                      

          (      -       )». 

       . 3.1                                

                                :    ,           

              ,                           ,            

      ,      ,        ,                           . 

                                       ,        

          ,                      ,                          

                  (  .6). [23] 
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 6 —                                  

        

 

         ,                            

                                                  

                                                         

        .                                  

                                          

            . 

                              ,        

                                ,                

                       .                 

                                    ,           

       ,                     ,            

                                                   

                  . 

  №75-    7    1998 .                             

           ,                          
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                           .                 ,   

                           : 

 —            (           ,                     

                                               ); 

 —                                  ; 

—              ; 

 —              ,                                      

(                  )                                    

                     . 

                                  

                              ,                    

     .                                  

                                   ,              

                                        .     

                                                 

                                             

                                        . 

               ,                                

                            .                 

                                              .    

                                                

                                    .       

                                         ,     

                              ,                , 
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                          ,                

                          

         ,                                       

    .                                         

        ,                                      

                                                      

                (    )                    

                 ,                                

                           .            ,          

   ,                                   

                                ,            

            .  

                   №75-    7    1998 .              

                   ,        ,                 

                                          ,       

          (        )        ,                       , 

                                      

                                                   

                . 

                                           

                    (                  ).           

                                              

                   ,                 (     1.1) 

                                                

                                     -            

      ,                                   
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                          ,                    

        (    )                                 

                                                  

                                               

                                                   . 

                                         

                              :  

 —             №111   24.07.2002 «                

                                            

              » (      –                           

       ); 

 —                    № 379    30.06.2003 «   

                                                 

                                              

                                               

                 26   28  «                     

                                             

        »       36.15                 «               

          » (      –            № 379) [26]; 

 —                       01.02.2007№ 63 «   

                                      

                                            » 

(      –                            ); 

 —                         26.08.2010№ 731  «   

                                                

   »; 
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 —             26.12.2006 № 06-155/ - «   

                                                 

         ,                                

       ». 

2       2009 .                        18       2009 . 

№ 182- ,                                           

                     –            (      –   ) 

                           ,           ,          

        ,                                        

       .                                       

                                               

                 .         1      2009 .             

     :                                      

                      . 

           ,                                

                                       

                                                   

                                                

                               .              

                                ,  

                                                     

            -                                

                                                

         . 
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2.                                           

                       

2.1.                                      

                        

 

                 «           »  

    1.2               ,                          

               ,                          

           .          ,                         

               . 

                                                

      –                  .                       

                                         

                            ,      ,        

                                          ,          

                                      . .          , 

                                                

                                 ,              

                    ,                        . 

                                              

          –            ,                      

                             ,                 

       .                                    

                                           

(      ,              ,                         

  :           ;                ;    ,     
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                    . .).           ,         

                                                   

                                                

                                              

                 . 

                                            , 

                                                       

           :             (RUPCI),  (RUPMI)   

          (RUPAI) ( .8). [24] 

 

      8 —                                    

 RUPCI RUPMI RUPAI         ,% 
RUPCI RUPMI RUPAI 

2011 1402,54 1258,69 1113,55 - - - 
2012 1503,87 1342,08 1181,19 7,22% 6,63% 6,07% 
2013 1626,22 1421,15 1226,32 8,14% 5,89% 3,82% 
2014 1621,90 1407,59 1203,71 -0,27% -0,95% -1,84% 
2015 1855,70 1643,13 1438,90 14,42% 16,73% 19,54% 
2016 2056,76 1868,28 1689,74 10,83% 13,70% 17,43% 
2017 2289,82 2003,79 1723,82 11,33% 7,25% 2,02% 
2018 2411,91 2127,64 1877,16 5,33% 6,18% 8,90% 
2019 2752,86 2444,13 2206,09 14,14% 14,88% 17,52% 
2020 2984,68 2657,46 2413,50 8,42% 8,73% 9,40% 

 

                           ,                    

                              ,           

                                                 

                                            . 

 2006 .                                       

                                             

                                                

                    (GIPS)                        
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                                  .             

               ,                                   

                ,        ,        ,              

      . [21] 

       ,                                         , 

                                                

             .                           ,   

                                                       

                         .                            

                                        . [25] 

      ,                                       

                                               

                       ,                

                                               

                                  ,               

                                               

                                             

                                               

                           . 

                                            

          –         ,                            

                                                 

                                                  

                                          

                                  .                 

            .[26] 
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 9 —                       2020         

            ,                                    

    5                               

 

№ 

        

     , 

(     ) 

        

        
    (  ) 

                

                

  (  .       
       ) 

   «      » 449 234,5 1914,71 

   «  
           » 439,2 

1 
349,50 325,45 

   «  
«     » 105,5 142,4 740,87 

   «  "         » 103,2 227,5 453,63 

   «  
      » 68 530,2 128,25 

 

                       .  .[18],           .   [12] 

                                           

         .                                    

2      .     -                              

                                             

         ,                                       

          .        ,                               

                   ,                     . 

                                            

                            ,                       

       .        ,                                  , 
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                . 

        –        ,                          

                   .                        

                                               

            -          ,      ,                       , 

                .            ,                         

                                         , –  ,   

                                    ,                  

                                 –                  

             «   »                               . 

       ,                                     ,    

         ,         ,        ,            .       , 

                                                  ,   

                    . 

                                               

                            .                 ,   

                                   .                   

                            (           ). 

                ,                              

                   .                               

           .  .        ,                      

                                                   

                                 .          

                                       .         
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       .        ,  .  .                         

                       ,                            

         . [18]                   –              

                ,                                 

                                    (      )   

                         .          -           

                              .                

                                         ,         

           ,                 .                   

                                                 

                             . [13] 

 

 10 —                     .  .         

              

                   

                   

(             ) 

K1 = (PR-RFR)/SD PR-              

RFR-                 

    

SD-                 

                    

        

K2 = Rev/S*100% Rev -  

S –                
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  10 

              

                       K3 = Rev/C Rev -  

C -           

                

                   

 

K4= /∑   –                

∑   –              

 

                    

 

R=NR/A NR -           

A –  

 

 

         .  .                          

                                      

                                                  

[13].                                       

          ,                      

                                         

                                 : 

 𝐾 =   Д − КЗ,                (3) 

 

    –           ; 

 –                      . 

 

                                      : 

 K =    / ,                (4) 
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   ,   (   ,   ) -              ,         

                                              

(                               ); 

         .  .                                    , 

                  ,                       

                  . [12] 

                                        , 

                                    ,           

                                               

           . 

 

                                ( ): 

 𝐾 =   / 𝛴 ып ·  Д,              (6) 

 

     ( ) -               (         ); 

∑    -               ; 

 -                  12      , %. 

 

                                      ,          

                                                  

             .  

                                                  

          ,                                          

                                : 
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𝐾 = К  / . + . ,              (7) 

 

    –       ; 

 1 –               ; 

2 –              . 

 

                                        

         ,                                     ,         

                .                               

                             . 

 

                           

 𝐾 = ЗК𝐴,                 (8) 

 

   –           ; 

A –       . 

                                          , 

                                          ,   

              ,  . 

          . .                                  

                           ( .11)  [14]:  
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 11 —                                      

           

        

                
          
         

К = К/  

 

 –             
  –                 

                
              

        
          

  К = Д / КЗ 

 

 –            

 –                   

                
                 
                
  

  К = К/ ∑  

 

 –             
∑  –                  , 

   

                
              

           
          ,    

  К = Д / ∑  

 

 –            

∑  –                  , 

   

                
              

           
            

  К = Д /  

 

 –            

 1 –                

                
              

           
           

  К = Д /  

 

 –            

 2 –               
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  11 

 
   

                
                  

           
 ,    

  К = ФА/ ∑  

 

  –                 

∑  –                  , 

   

                
                  

             

  К = ФА/  

 

  –                 

 1 –                
 

                
                  

              

  К = ФА/  

 

  –                 

 2–               
 

             

      1        , 
 .   

  К = / ∑А 

 

 –                   

∑  –           
 

             

       1   
       ,  .   

  К = / К 

 

 –                   

 –             
 

             

       1   
            
 .   

  К = /  

 

 –                   

 1 –                
 

             

       1   
             

 .   

  К = /  

 

 –                   

 2 –               
 

 

                                              

                                   ,             

                    . 
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                            ,            

                                                  . 

 . .                                     

                                                   

         ( .1). [17] 

 

      12 —                                       

       

1.                   

           «    » 2.               

3.                           
                         
                          

, %            «      » 

4.                           
                           

                     

                       

               

5.                             
 

6.                         

             
 

       ,                «       » (RAEX),       

                                          :   

(      ),  (       )    (    ) c                    

      .                                    
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        ,                                      

                                        .      

                                            ,     

                     .   

              ,                  ,              

                                                       

        .                                

                                                

                     (2-3    ).                 

                                  ,          

                                              ,       

                                           

      . 

                                         

                      ,                             

                                   . 

                                           , 

                ,          ,                   , 

                          . «       »               

  2004 .                                  

        (   )  2008 .        , «       »        

                          :             , 

              ,             ,                /       , 

                         .[27] 

                     -            ,            

                                      4       2016     
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№ 4060-   «                                             

                          ».                       

                                               

                      .                         

     4060-  ,          ,          ,                

                                               

       .[28]                                         : 

             Urals,       ,                ,    

        ,                                       , 

                                        ,      

     ,      S&P 500,  STOXX Europe 600, MIACR. 

                           ,                      

                      ,                        

                                                   

(    13.). 

 

 13 —                             

           

          

            

        
             

 (GIPS) 

           

      
        

        

         
. 

                    

            ,        
                    , 
                 

                  
                
                     

    

      ,               
              
                
     . 

        

           

         . 
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  13 

           
        

            
        

       

           

                
                 

           
              
                 
              
        
            . 

             
         

 

      

       
      

         .   
                      

          

             

        

          

           
         

         
       
           
         

       

        

        

         

        

      

         .   
                      

             , 

           
       ,           
            

             

      

      
          ,     
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  13 

           
         . . 
                   

      
(          ) 
      

            

        
       

                  

                ,  
                  

          

           

          

        

«       » 
(RAEX) 

           
  

            
      

        

                   
       ,       
               

       

        

          
        

          
 

          -

           
 

      

        
          

       
      
           
      

            
                 
              , 

                

     
      

 

           ,                                 

                                            

         ,                                    ,   

                                                

                                                    

                                           ,       

                                  . 

           ,                                  

       ,                     .                 
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     ,               «        »                   

   .                                               

             ,                               

                     .                         

               ,                           

                                ,             

                                    ,        

                                                ,   

                      . 

 

2.2.                                     

                       

 

                             2    ,         

                                             . 

                                             

                                               .      

                                   ,                  

             ,    -                                 

                                          

       .                                           

                    .  

                                                   : 

—                   ; 

—                                     (       ); 

—                    ; 
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—               —            ,            

                                        

                                                   ; 

—                  —            ,            

           ,                                   

                                            

                                                 

                       ; 

—                 —          ,                  

                                                

                                            ; 

—              ,                ; 

—               —           ,                     

                                           ; [2] 

          ,                            ,             

       «       »                    ,         

 —                                       ; 

—          . 

        ,                                      

                    (   .14) 

 

 

 

 



 

 

57 

 

 14 —                                     

                             

          

(  .    ) 

                                             
      .                 ,     
                    (                  
       )  

 

(  .    ) 

                                   
                                        
              . 

            

         (  ) 

(  .    ) 
                                       

   ,        «                     
   »                 .                     
                           . 

  

            

          (   ) 
(  .    ) 

                 

(  .    ,)  
                                    
                        .         
                                 

        

            
( )                               

            
   
 

(  .    )  

  

                                    
   ,                                   
                              
    . 

              

(  .    )  

                                    
                                 

         .                              

            . 

                
( )             

                                   
     ,                      

               , 
                

( )                           
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  14 

 
                            

            
  

(  .    )                 
                                          
                

                
          
               
           

          
      , 

                 

                  

                            ,          
                                         , 

                                     
       

  

       
                
               

         
           

          
      , 

                 

                  

          
                             ,      

                     

 

          ,                                      

                                            : «  

                            ,                    

                                                       

         ,                  ,            

                                     ».  

                                      

«         »,                                 ,       
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                    ,                        

                          ,             

        .                                                

                    ,                       

                                  .           

          ,                                     

         .               –                         

                                      .          

                                                

                                 ,                     

                          . 

                                                 

      (          )                            

       .                            ,            

                    .                    

                            : 

 = xi –  xmin  / xmax +  ǀxminǀ ,           (10) 

 

 x i –                 ;  

x min –                                      

              ;  

ǀxminǀ - –                                      

              ,             ;  

x max –                                      

              .  
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           ,                               .     

                                            : 

 j  =  ∑ jn / n ,              (11) 

 

 ∑ jn –                          ; 

n –                   

 

                     ,                ,  

                                                    

,                                  .  

                   2.1                          

                         ,                         

                 ,                       .         

                                          

        ,                                         

                                              

        .                                     

                                     

                                   .   

           ,              ,                        

                            ,              

                   ,                                  

                         .              
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                                 ,              

,                                      . 

                                           

                     ,                  

                                                    

          .                                    

                                       . 
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3.                                        

«         » 

3.1.                        «         » 

 

                «                       

        »                                         

          (   )                                      

(  ),                                                

  (   ). 22       2019                             «  

«         »       «          ». 

                                              

                                                  

                     26.04.2004 № 344/2                  

    .                 ,                    

                   «          »   30.09.2020 .,        1,98 

  . (7-      ),                         – 175 .  . 

(7-      ).                   «          »   30.09.2020 . 

       227  .  . (7-      ),                       – 

103   . (4-      ).                                      

«            »    «       » (               

«             »,     «          »         «          

      »).                                       

                                                     № 

436   08.10.2014 . 

                                 ,               

                  :                             3    , 
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                      ,                    , 

                                     ,  «         »  

            «                                  . 

   :      ».                                  

    «          »         «      |ru.pf|»                

                                         

                                    2018 .   

30.09.2020 .,                                    

               ,                                

        ,                    )                    

            .                                      

                                      «       

«       ». 

               «       »,                          

                                                   

     -                                  -      ,  

                                                    

     ,                                    ,          

           ,                       «         »      

                     ,    : «      ». 

                             «           

                        »                               

                                    : 

-                                        

                  ; 
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-                                                  

                                           

                                                  

                     ; 

-                                         

                                         ,         

                                   ,        

                       ,                    

                          . 

                                            (  . 6) 

 

 

 6 —                   

 

                                          (   7). 

 2018                                  65 901 338 984 

 .,  2020     105 889 971 406  .  
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 7 —                    «         » 

 

                                              

(   8).  2020                              2018       17 162  . 

 

 

 8 —                     «         » 

 

                         3      18  ,  2020     

      5,6 .     (   9). 
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 9 —                «         » 

 

 «         »                        2020     

      ,          «       »,  «           »,  

«               ».                             

              (   10) 

 

 

 

 10 —                               

       ,                                      

2020 ., %       
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                                   ,        

     ,                                           

                                     .       

                                     –      , 

                  ,                                  

                         ,               

                                            

     .                    ,                       

              ,             ,             

                                            

     ,                                   /          

  . 

                                   ,         

                                        

                                                 .  

                                       ,             

                                        

         ,                              ,    

                     ,                               

07.05.1998 № 75- ,                      01.03.2017 № 580- , 

                     05.12.2019 № 5343-   «              

                                      » ( . 15,   . 

16) 
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 15 —                              

        

 

                          ,% 

           (           , 

                         ) 

0,5 

 94,5 

    ,       5 

 

 

 16 —                                    

(                                        ) 

 

                          ,% 

           (           , 

                         ) 

0,5 – 10 

 85 – 92 

    ,       5 – 14,5 

 

 «                                            . 

                                                

       3                           ( . 17) 
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      17 —                             «         »  

2018-2020 . 
                 , % 

          
        

          
      

        

         

        

      
2018                 

      : 53.23% 

               
        40.99% 

           
       : 2,66% 

           

          
        
         : 1.08% 

         ё     

    (     

           ) 3.29% 

       

   :11.09 % 

           

           : 
36.59% 

           
   : 7.22% 

         

      
        
    : 23.08% 

               

           
           
   : 22.69 % 

 

5 5,03 

2019                 

      : 36.17% 

               
        53.35% 

           
       : 5.39 % 

               

                 

             : 
4,06% 
 

          : 
1.2% 

           
   : 9.57% 

         

      
        
    : 38.83 % 

               

           
           
   : 18.01 % 

 

10,55 9,12 
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  17 

                 , % 

          
        

          
      

        

         

        

      
2020                 

      : 21.74% 

               
        55.54% 

           
       : 4.51% 

           

          
        
         : 3.6% 

               

                 

             : 
10.73% 

         ё     

    (     

           ): 3.49 % 

          : 
3.78% 

           

           : 
25.69% 

           
   : 8.27 % 

         

      
        
    : 47.42% 

               

           
           
   : 8.08 % 

6,59 6,23 

 

                                          

                                              

«         ».                                     

                               .                

                                                

                               «         »  

                                              

(                                 ). 

                                              

                                            ,  2016     

                             (  .10). 
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 10 —                                    , 

%       

 

                                           

                    ,        2015                    

                               . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 10 —                                  , % 

      

           ,                      «         »   

      ,    2020             2                      
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       , 4                            6       

             .                                 

             .                                           

           . 

                                «         »     

              (  ) 

                  2                          : 

 

 19 –                                 

 2020 2019 
                           
         0,079 0,094 
                        
                        4,22 22,13 
                         
                           0,09 0,15 

                        
                          
 ,    0,004 0,006 
                        
                             0,006 0,01 
                        
                            0,012 0,018 

                          
                    ,    1,16 1,70 

                          
                     

3,6 3,31 

                          
                      1,7 1,79 

                 ,  .   
15 057 050 14 052 577 

                   1        , 
 .   0,051 0,062 
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2020 2019 

                    1   
       ,  .   0,697 0,726 

                    1   
               .   0,09 0,113 

                    1   
              .   

0,18 0,208 

             ,  .   
11 406 622,5 10 530 922 

             ( ) 
0,9 2,08 

             ( ) 23,1 45,82 
 

                                                 

     : 

                                          

          ,        ,    «         »         ,       

                                          

        .                             «                 

                               »          

   ,                                   ,     

      ,                             .          

                                              

       ,                 ,                      

.  

                                                 

            ,                    2020             , 

                                            2020     



 

 

74 

 

                     .                           

         ,                         ,      2020     

                   3 :     «        »,     «  

„            “»      «  «               ». 

     ,                                               

       1         ,                                 

.                          ,                

                  ,        «         »                

       .                                            

«                     1                 »   

«                     1                »:         

           ,  ,          ,               ,           

                                  .            

                                              

        . 

                                            

                                                 

      .                                   :  -    , 

                                      ,  -    ,  

1,8                 «           »:                

          . 

           ,                                

«         »                         :  2020       

                           ,                      3 

,  «         »                          

                   .                ,           
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                                ,            

                                      ,       

                     .                           

«         »                                      2020 

 . 

 

3.2.                                «          

 

                                 5 -         

            : 

1.     "       " (   )                   

                      ,               , 

    ё  17     1995 .                     —       

«          ». 

2.  «       » –                         

              .                                 

   «        ». 17       2018                           

                               «       »:      

«  «     -     »                 «                » 

      «  ».  «     -     »             

                                         

                                  (  )              

                            (   ).                    

             «     -     »                  

               «       »,                       2018    . 
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3.     «                       »      2014 

                                             –  

«     »                                      

                               (   ).               

                                              

                                        ,      

     –                 №1.  2017 .          

            ,                                      

                :                     "        ", 

    "  "       ",     "  "         ". 

4.                      2007    .        

                       :   ,         

                  -                  ,          

                -      ,                       

    ,                                       . 

5.     «  «       » -                

          ,                               «  

               » -             «              » 

                                              .     

               «             »                

                                              

               .      2016       «       »         

 «     ». 

                                                , 

                                                   . 
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 20 –                       

 

 
 

"
 
 
 
  "

 

 
"
 
 

" 

 
"
 
 
  "

 
 

"
 
 

 

 
  
   

 
 
 
  "

 

 "
" 

 
"
 
 
  "

 

          
( .    ) 

294 377  731 451  611 644  610 925  285 953  281 399  

 
( .    ) 21 603  37 699  29 395  25 332  10 465  9 611  

            
         (  ) 
( .    ) 

99 442  53 004  68 877  23 765  13 826  3 080  

            
          
(   ) 

( .    ) 

172 059  638 534  512 057  559 694  259 954  264 806  

        
         

( .    , 
       
     )  

177 068   658 934   530 372  570 528  266 213  268 332  

        
          

  
( . ) 

1 979  8 752  7 035  6 435  2 721  4 214  

          
     

 
(  .    )  

521 356,2 2 967 156,5 3 487 434,4 3 268 381,8 890 354,4 1 408 667,5 

        
      

( .    )  
105 899  55 899  68 258  24 831  14 168  1 834  

        
        
( )            

228 109 1 769 674 528 064 178 566 89 348 70 316 

        
       , 
          
      

( ) 

103 517 34 194 152 595 18 891 9 757 23 140 

          
    

(  .    )                 

5 142 
358,2 

708 442,7 6 214 222,0 1 716 093,9 359 047,8 256 380,4 
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  20 
 

 
"
 
 
 
  "

 

 
"
 
 

" 

 
"
 
 
  "

 
 

"
 
 

 

 
  
   

 
 
 
  "

 

 "
" 

 
"
 
 
  "

 

 
  

 
     

  
4,4 5,2 4,3 5,4 6,6 -33,6 

 
  

    
  

6,8 6,1 4,2 5,5 6 4,7 
   

21 26 27 7 14 6 
 

                                                  

              (          )                              

       . 

 

 21 –                        

  

 
"
 
 
 
  "

 

 "
 
 

" 

 "
 
 
  "

 

 "
 
 

 

 
 
  
   

 
 
 
  "

 

 "
" 

 "
 
 
  "

 

          
 0,013 0,444 0,326 0,325 0,004 0 

 
 0,253 0,594 0,418 0,332 0,018 0 

            

         (  ) 
 0,940 0,487 0,642 0,202 0,105 0 
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  21 

  

 
"
 
 
 
  "

  
"

 
 

"  
"
 

 
  "

 

 "
 
 

 
 
 
 
 
   

 
 
 
  "

 

 "
"  

"
 
 
  "

 

            

          (   ) 
 0,000 0,575 0,419 0,478 0,108 0,114 

        

         
 0 0,576 0,423 0,471 0,107 0,109 

        

            
 0 0,631 0,471 0,415 0,069 0,208 

            
   

 
 0 0,610 0,740 0,685 0,092 0,221 

        

      
 0,966 0,502 0,617 0,213 0,114 0 

        

        
 0,086 0,924 0,249 0,059 0,010 0 

        

       , 
                

 0,578 0,151 0,880 0,056 0 0,082 

            
  

 0,755 0,070 0,921 0,226 0,016 0 

       
            
       
       

0,95 0,97 0,94 0,97 1,0002 0 

       
             

          
         0,231 0,172 0 0,111 0,156 0,045 
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  21 

  

 
"
 
 
 
  "

  
"

 
 

"  
"
 

 
  "

 

 "
 
 

 
 
 
 
 
   

 
 
 
  "

 

 "
"  

"
 
 
  "

 

          0,455 0,606 0,636 0,030 0,242 0 

        
         
            

0,373 0,522 0,549 0,327 0,146 0,056 

 

                  «         »        3    , 

                                           

                                   .            , 

                          ,                     

                  «         »       ,          , 

                             . 
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3.3.                                     

              «         » 

 

                                   ,           

«         »                           ,             

         :                    (  ),              , 

                               ,        

                              .                 

               «0»                      ,            

                            . 

                                            

            ,          «         »                  . 

 

 11 —                 

 

                                    «         » 

                                    .  «         » 

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

О тел т  по 
до о о   ОПС

т . у ле

Пе о е 
копле

т . у ле , 
оч  то о т  

Кол че т о 
т о  л

чело ек

пл т  пе  по 
ОПС

т . у ле  

НПФ "Э ол " НПФ "С е к"

НПФ "Отк т е" НПФ " о д пе о е копле "

НПФ " Т " НПФ " удущее"
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                                  «                      

  », «                 », «               »        

                         «                       ». 

     3                             ,                 

                                          3          . 

               «              »   «     »          

                         .          9       2020     

                     35  .           ,  1,5     

                         . 

                                         

     .                     –            

        ,                                    . 

                                              

 «         » ( .22). 

      22 –            

        

                                           

                                  ( 

          – 1500  .) 

                       – 500  . 

           

              4  

 

    ё                                           

 «      »:     1900 .  

      « »   
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,         10%  

 ,    2020  « » ( 10% 

 103 517 = 10 352 .). ( .23). 

 

 23 –       « » 

    
  

, .  
 ,  1 900 105 899 971,4+ 236 025,6 = 

106 135 996,6  

   ,  
1900*12 =  
22 800 

 
  , 

 

22 800*10 352= 
236 025 600 

 

 

  

           

       236 025,6  ,      

 106 135 996,6 .  ( +0,22%). 

            «                    »                

                 «     ».  «     »         

                                      .       

                                :  -    ,        

     ,  -    ,                               , 

-    ,                      .                    

                                        .       

                                        

             . 
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 24 –                                      

 

      

           

      

                                

                            .      , 

                  .                , 

                    15        .  .     

                                         

(                          ). 

             

             

                             , 

                                              , 

                                          

         ,                     . 

 VIP-                                            

     (                         ,       

                 . . ) 

         

          

       ,    

                 

         PR–

      . 

                              

«         »,         ,                 

                .  

 

                           

     (  .12). 
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 12 —                     

  

                             ,               

 «         »               : «      »   «         

       ».                                                

            .                              

                                              

                                                . 

                                    

                           . ,         

                                                  

                          ,                      

                                                  

                    ,                             
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            .         ,                               

                                 ,         

             .  

       

,         2020  – 

35 .       

 – 10%   ,    2020 

 « » ( 10%  103 517 . = 10 351 .).  , 

        

145 935 000 .       

 106 045 906,4  (0,27%).  

 

 25 –      

 1  1   

 

 

 

 

 

 

 

 

600 . 600*12 = 7 000 

. 

28 200*10 351 

 = 291 898 200 

. 

105 899 
971,4+291 898,2 = 
106 191 870  
 

  

– 5% 

35 000*0,05 = 

1750 . 

1750*12=21 000 

. 

 2350 . 28 200  

 

 

       VIP-

.    VIP-    10  

 ,    2020  « » ( 10% 

 103 517 . = 10 351 .).  ( . 26) 
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 26 –     VIP-  

 
,  

   
,  

   
,  

  
, .  

1 .  10 351 . 
105 899 971,4+ 
4 657 950 = 
110 557 921,4 

150 000 25 000 450 000 
4 657 950 

000 
 

     VIP   4 657 950 

. .        

110 557 921,4 (4,21%). 

      

    27. 

 

 27.      

   

,   

  

, % 

 236 025,6 0,22 
 

  145 935 0,27 

VIP-  

 

450 000 4,21 

 609 859, 5 4,7 

 

       ,                                , 

                                                  

                                       .            

                                   ,            

                                              . 

           ,                                        

                  ,                             

                «         ».                       
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                              «         »        ,   

                                    ,                 

                          . 
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                                  ,               

              .                               

                                                   

. 

                                               :  

1.                                    

                        . 

      ,                                    

  ,                                           

                      .        ,          

                                                

    .      ,                                    

                                            

                                           . 

                                         ,   

                                             

       ,                       ,             

                                                     . 

                                               

. 

2.                                   

                                

      ,                                   
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         ,                                    ,   

                                                

                                                    

                                           ,       

                                  . 

                                         

                                    ,           

                                              

        .                                       

                 ,                        

         . 

3.                                       

 «         ». 

                                  ,        2020     

                                     ,               

        -                       2020    . 

                                 «         »   

                             ,   «         »        

3    .                                              

                                   .  

                                              

     «         »                     .            

          :                               

             ,                                

                                    ,          

                 ,                               PR–
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      .                                          , 

                                                  

                                       .            

                                   ,            

                                              . 
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