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ɊȿɎȿɊȺɌ 

 

ȼɵɩɭɫɤɧɚɹ ɤɜɚɥɢɮɢɤɚɰɢɨɧɧɚɹ ɪɚɛɨɬɚ ɩɨ ɬɟɦɟ «Ɉɰɟɧɤɚ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ 

ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ» ɫɨɞɟɪɠɢɬ 50 ɫɬɪɚɧɢɰ 

ɬɟɤɫɬɨɜɨɝɨ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚ, 5 ɩɪɢɥɨɠɟɧɢɣ, 50 ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɧɵɯ ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ, 2 

ɢɥɥɸɫɬɪɚɰɢɢ, 9 ɬɚɛɥɢɰ. 

Ɉɛɴɟɤɬ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ – ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɪɭɛɥɟɜɵɯ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɊɎ. 

ɐɟɥɶ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ: ɢɡɭɱɟɧɢɟ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɟɝɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 2015 ɩɨ 2017 ɝɝ. 

Ɂɚɞɚɱɢ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ: 

1. Ⱦɚɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɨɰɟɧɢɬɶ ɟɝɨ ɪɨɥɶ ɢ ɩɨɥɨɠɟɧɢɟ ɜ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɟ ɊɎ. 

2. ɂɡɭɱɢɬɶ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 

2015 ɩɨ 2017 ɝɝ. 

3. ɋɨɫɬɚɜɢɬɶ ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ 

ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɨɝɨ ɚɧɚɥɢɡɚ. 

4. ɋɞɟɥɚɬɶ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɜɵɜɨɞɵ ɢ ɧɚɦɟɬɢɬɶ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɵ 

ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɜɫɟɝɨ ɪɵɧɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɰɟɥɨɦ. 

ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ ɛɵɥɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ 

ɪɵɧɤɚ ɜ ɊɎ, ɟɝɨ ɪɨɥɶ ɢ ɩɨɥɨɠɟɧɢɟ ɜ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɟ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɢɡɭɱɟɧɨ 

ɫɨɫɬɨɹɧɢɟ ɪɵɧɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɪɭɛɥɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɵ ɟɝɨ 

ɞɚɥɶɧɟɣɲɟɝɨ ɪɚɡɜɢɬɢɹ.  

ȼ ɢɬɨɝɟ, ɛɵɥɚ ɩɨɫɬɪɨɟɧɚ ɷɤɨɧɨɦɟɬɪɢɱɟɫɤɚɹ ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ 322 

ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɩɨɡɜɨɥɢɥɚ ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞɵ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ 

ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɫɚɦɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. ɇɟ ɜɫɟ ɜɵɞɜɢɧɭɬɵɟ ɝɢɩɨɬɟɡɵ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ 

ɫɬɚɜɤɢ ɤɭɩɨɧɚ ɢ ɨɛɴɟɦɚ ɜɵɩɭɫɤɚ ɛɵɥɢ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɵ. 
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ȼȼȿȾȿɇɂȿ 

 

ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɊɎ ɧɚɱɚɥ ɫɜɨɟ ɛɭɪɧɨɟ 

ɪɚɡɜɢɬɢɟ ɫ 2001-2002 ɝɝ., ɤɨɝɞɚ ɩɪɨɢɡɨɲɥɢ ɩɟɪɜɵɟ ɪɵɧɨɱɧɵɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ 

ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ. ɋ ɬɟɯ ɩɨɪ ɢɡɭɱɚɟɦɵɣ ɪɵɧɨɤ 

ɩɨɞɜɟɪɝɫɹ ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɵɦ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹɦ: ɞɢɜɟɪɫɢɮɢɰɢɪɨɜɚɥɚɫɶ ɨɬɪɚɫɥɟɜɚɹ 

ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɡɚɟɦɳɢɤɨɜ, ɪɚɫɲɢɪɢɥɫɹ ɤɪɭɝ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ, ɭɜɟɥɢɱɢɥɢɫɶ ɨɛɴɟɦɵ ɢ 

ɫɪɨɤɢ ɡɚɢɦɫɬɜɨɜɚɧɢɹ. ɉɨ ɞɚɧɧɵɦ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ Rusbonds [26], ɫ 

2002 ɩɨ 2017 ɝɝ. ɝɨɞɨɜɨɣ ɨɛɴɟɦ ɩɟɪɜɢɱɧɵɯ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɣ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ 

ɪɭɛɥɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜɵɪɨɫ ɫ 54,5 ɦɥɪɞ. ɪɭɛɥɟɣ ɞɨ 18 891, 4 ɦɥɪɞ. ɪɭɛɥɟɣ. 

ɉɪɢɱɟɦ ɡɚ ɩɨɫɬɤɪɢɡɢɫɧɵɣ ɩɟɪɢɨɞ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ 01.01.2009 ɝ., ɬɚɤɠɟ ɫ 01.01.2015 

ɝ., ɪɵɧɨɤ ɜɵɪɨɫ ɛɨɥɟɟ ɱɟɦ ɜ 9 ɪɚɡ, ɞɟɦɨɧɫɬɪɢɪɭɹ ɫɜɨɸ ɭɫɬɨɣɱɢɜɨɫɬɶ ɢ 

ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɶ ɤ ɛɵɫɬɪɨɦɭ ɜɨɫɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɸ. 

ɋɟɝɨɞɧɹ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɣ ɪɵɧɨɤ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɜɚɠɧɵɦ 

ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɦ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ ɤɪɭɩɧɵɯ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɢ ɩɪɢɜɥɟɤɚɟɬ ɜɫɟ ɛɨɥɶɲɟ 

ɱɢɫɥɨ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ ɢ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɡɚɪɭɛɟɠɧɵɯ. 

ɐɟɥɶɸ ɞɚɧɧɨɣ ɪɚɛɨɬɵ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɟ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ 

ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɢ ɨɰɟɧɤɚ ɟɝɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 2015 ɩɨ 2017 ɝɝ. 

Ⱥɤɬɭɚɥɶɧɨɫɬɶ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɬɫɹ ɬɟɧɞɟɧɰɢɟɣ ɤ ɪɨɫɬɭ ɢ ɪɚɡɜɢɬɢɸ 

ɪɵɧɤɚ ɪɭɛɥɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɧɚɛɥɸɞɚɟɦɚɹ ɭɫɬɨɣɱɢɜɨɫɬɶ ɞɚɧɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ 

ɤ ɬɚɤɢɦ ɧɟɛɥɚɝɨɩɪɢɹɬɧɵɦ ɫɨɛɵɬɢɹɦ ɜ ɊɎ, ɤɚɤ, ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɧɚɥɨɠɟɧɢɟ ɫɚɧɤɰɢɣ. 

Ⱦɥɹ ɞɨɫɬɢɠɟɧɢɹ ɩɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ ɰɟɥɢ ɜ ɞɚɧɧɨɦ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɢ ɛɭɞɭɬ 

ɪɟɲɟɧɵ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɡɚɞɚɱɢ: 

1. Ⱦɚɬɶ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɨɰɟɧɢɬɶ ɟɝɨ ɪɨɥɶ ɢ ɩɨɥɨɠɟɧɢɟ ɜ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɟ ɊɎ. 

2. ɂɡɭɱɢɬɶ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 

2015 ɩɨ 2017 ɝɝ. 

3. ɋɨɫɬɚɜɢɬɶ ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ 

ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɨɝɨ ɚɧɚɥɢɡɚ. 
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4. ɋɞɟɥɚɬɶ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɜɵɜɨɞɵ ɢ ɧɚɦɟɬɢɬɶ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɵ 

ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɜɫɟɝɨ ɪɵɧɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɰɟɥɨɦ. 

ɇɚ ɨɫɧɨɜɟ ɩɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ ɰɟɥɢ ɢ ɡɚɞɚɱ ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɞɚɧɧɨɣ ɪɚɛɨɬɵ ɜɵɝɥɹɞɢɬ 

ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ: 

ȼ ɩɟɪɜɨɣ ɝɥɚɜɟ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɬɫɹ ɩɨɧɹɬɢɟ ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɟɝɨ ɪɨɥɶ ɜ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɟ ɊɎ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɨɫɧɨɜɧɵɟ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ. 

ȼɨ ɜɬɨɪɨɣ ɝɥɚɜɟ ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ ɚɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɢɣ ɨɛɡɨɪ 322 ɷɦɢɫɫɢɣ 

ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɪɭɛɥɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɜɵɩɭɳɟɧɧɵɯ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 2015 ɩɨ 2017 ɝɝ., 

ɚ ɬɚɤɠɟ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧ ɩɪɨɰɟɫɫ ɜɵɩɭɫɤɚ ɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɤɨɦɩɚɧɢɹɦɢ-

ɷɦɢɬɟɧɬɚɦɢ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɚ ɦɨɞɟɥɶ ɜɵɩɭɫɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ 

ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɨɝɨ ɚɧɚɥɢɡɚ ɜ ɫɪɟɞɟ GRETL. 

Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, ɨɛɴɟɤɬɨɦ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɪɵɧɨɤ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ 

ɪɭɛɥɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ, ɚ ɩɪɟɞɦɟɬɨɦ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ 

ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɜɵɩɭɳɟɧɧɵɟ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 1015 ɩɨ 2017 ɝɝ. 

ɜ ɊɎ. 

ɂɫɫɥɟɞɨɜɚɧɧɚɹ ɜ ɞɚɧɧɨɣ ɪɚɛɨɬɟ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɚɹ ɛɚɡɚ ɜɤɥɸɱɚɟɬ ɜ ɫɟɛɹ 

ɬɟɨɪɟɬɢɱɟɫɤɭɸ ɨɫɧɨɜɭ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ − ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɚɥɶɧɵɟ ɦɨɧɨɝɪɚɮɢɢ ɢ 

ɩɟɪɢɨɞɢɱɟɫɤɢɟ ɢɡɞɚɧɢɹ ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɧɚ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɨɦ ɹɡɵɤɟ, ɩɪɚɤɬɢɱɟɫɤɭɸ − 

ɦɚɬɟɪɢɚɥɵ ɷɦɢɫɫɢɣ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ 

(Rusbonds). Ɇɟɬɨɞɵ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ: ɢɡɭɱɟɧɢɟ ɢ ɚɧɚɥɢɡ ɬɟɨɪɟɬɢɱɟɫɤɨɝɨ 

ɦɚɬɟɪɢɚɥɚ; ɫɛɨɪ ɞɚɧɧɵɯ ɨ ɜɵɩɭɫɤɚɯ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɨ ɨɬɪɚɫɥɹɦ, 

ɷɦɢɬɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 2015 ɩɨ 2017 ɝɝ.; ɫɢɫɬɟɦɧɵɣ ɩɨɞɯɨɞ, ɩɪɢɦɟɧɹɟɦɵɣ 

ɤ ɢɡɭɱɟɧɢɸ ɜɫɟɯ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ 

ɨɛɳɟɧɚɭɱɧɵɯ ɦɟɬɨɞɨɜ ɚɧɚɥɢɡɚ, ɫɢɧɬɟɡɚ, ɫɪɚɜɧɟɧɢɹ, ɨɛɨɛɳɟɧɢɹ, ɝɪɭɩɩɢɪɨɜɤɢ ɢ 

ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ; ɢɡɭɱɟɧɢɟ ɷɤɨɧɨɦɟɬɪɢɱɟɫɤɢɯ ɦɟɬɨɞɨɜ ɨɰɟɧɤɢ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ. 
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1 Ɋɨɥɶ ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɟ ɊɎ 

 

1.1 Ɋɵɧɨɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢ ɟɝɨ ɨɫɧɨɜɧɵɟ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ 

 

Ɏɢɧɚɧɫɵ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɣ ɤɚɬɟɝɨɪɢɟɣ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɩɨɞɪɚɡɭɦɟɜɚɟɬ 

ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɟ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɨɬɧɨɲɟɧɢɹ, ɡɚɤɥɸɱɚɸɳɢɟɫɹ ɜ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɢ ɢ 

ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɢ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɩɪɨɰɟɫɫɟ ɢɯ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ [16].  Ⱦɚɧɧɵɣ 

ɬɟɪɦɢɧ ɜɩɟɪɜɵɟ ɩɨɹɜɢɥɫɹ ɜ ɂɬɚɥɢɢ ɜ XIII – XV ɜɜ., ɨɧ ɨɛɨɡɧɚɱɚɥ ɥɸɛɨɣ 

ɞɟɧɟɠɧɵɣ ɩɥɚɬɟɠ. ɉɨ ɦɟɪɟ ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɭɫɥɨɜɢɣ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɢɢ ɞɟɧɟɝ ɜ ɤɚɩɢɬɚɥ, 

ɨɛɳɟɝɨ ɪɚɡɞɟɥɟɧɢɹ ɬɪɭɞɚ, ɪɚɫɲɢɪɟɧɢɹ ɮɭɧɤɰɢɣ ɞɟɧɟɝ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ 

ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɯ ɫɭɛɴɟɤɬɨɜ ɩɨɹɜɢɥɚɫɶ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɶ ɜ ɨɬɞɟɥɶɧɨɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ 

ɫɢɫɬɟɦɟ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɫɦɨɝɥɚ ɛɵ ɫɜɨɟɜɪɟɦɟɧɧɨ ɭɞɨɜɥɟɬɜɨɪɹɬɶ ɩɨɬɪɟɛɧɨɫɬɢ 

ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɚ, ɞɨɦɨɯɨɡɹɣɫɬɜ ɢ ɯɨɡɹɣɫɬɜɭɸɳɢɯ ɫɭɛɴɟɤɬɨɜ [35]: 

1) ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɯ, ɨɛɟɫɩɟɱɢɜɚɸɳɢɯ 

ɫɬɚɛɢɥɶɧɵɣ ɬɨɪɝɨɜɵɣ ɨɛɨɪɨɬ; 

2) ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɢ ɢɧɫɬɢɬɭɬɚɯ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɫɩɨɫɨɛɧɵ 

ɨɫɭɳɟɫɬɜɢɬɶ ɧɚɤɨɩɥɟɧɢɹ ɫɛɟɪɟɠɟɧɢɣ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɪɵɧɨɱɧɵɯ ɚɝɟɧɬɨɜ; 

3) ɢɧɫɬɢɬɭɬɚɯ, ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɢɯ ɫɨɤɪɚɬɢɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɢɡɞɟɪɠɤɢ ɩɪɢ ɡɚɣɦɟ 

ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɵɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ; 

4)  ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɯ, ɤɨɧɬɪɨɥɢɪɭɸɳɢɯ ɢ 

ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɢɯ ɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɧɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ. 

Ⱦɜɟ ɨɫɧɨɜɧɵɟ ɮɭɧɤɰɢɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜ (ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɢɬɟɥɶɧɚɹ ɢ ɤɨɧɬɪɨɥɶɧɚɹ) 

ɡɚɤɥɸɱɚɸɬɫɹ ɜ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɮɢɧɚɧɫɵ ɩɪɢɧɢɦɚɸɬ ɭɱɚɫɬɢɟ ɜ ɩɟɪɟɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɢ 

ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɢ ȼȼɉ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɤɨɧɬɪɨɥɢɪɭɸɬ 

ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɟ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɜɫɟɯ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɯ ɪɟɫɭɪɫɨɜ [16]. 

Ɏɢɧɚɧɫɨɜɭɸ ɫɢɫɬɟɦɭ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬ, ɤɚɤ ɤɨɦɩɥɟɤɫ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ, 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ ɢ ɪɵɧɤɨɜ [38]. ȼ ɞɚɧɧɨɣ ɪɚɛɨɬɟ ɛɭɞɭɬ ɩɨɞɪɨɛɧɨ 

ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɵ ɩɟɪɟɱɢɫɥɟɧɧɵɟ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɵ.  
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Ɏɢɧɚɧɫɨɜɚɹ ɫɢɫɬɟɦɚ ɜɨɡɧɢɤɚɟɬ ɩɪɢ ɜɵɞɟɥɟɧɢɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 

ɨɬɞɟɥɶɧɨɣ ɫɮɟɪɵ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɯ ɨɬɧɨɲɟɧɢɣ. ɂɧɫɬɢɬɭɰɢɨɧɚɥɢɡɚɰɢɹ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɬɧɨɲɟɧɢɣ ɡɚɤɥɸɱɚɟɬɫɹ ɜ ɩɨɹɜɥɟɧɢɢ ɢ ɪɚɡɜɢɬɢɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ 

ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ ɢ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɨɛɪɚɡɭɸɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɭɸ ɢɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɭ. 

Ɉɧɚ ɧɚɩɪɹɦɭɸ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɪɟɚɥɶɧɨɣ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ, ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɹ ɟɟ ɩɨɬɪɟɛɧɨɫɬɢ, 

ɨɞɧɚɤɨ, ɢɦɟɟɬ ɫɜɨɣ ɜɟɫ ɨɫɨɛɟɧɧɨ ɩɪɢ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɢ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ 

ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ, ɭɫɥɨɠɧɟɧɢɹ ɢɯ ɫɬɪɭɤɬɭɪɵ, ɪɚɡɜɢɬɢɢ ɪɵɧɨɱɧɵɯ ɫɜɹɡɟɣ. 

Ɏɢɧɚɧɫɨɜɚɹ ɫɢɫɬɟɦɚ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɢɪɭɟɬ ɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ ɫɛɟɪɟɠɟɧɢɹ. 

ɇɚ ɨɫɧɨɜɟ ɞɜɢɠɟɧɢɹ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɢ ɩɨ ɦɟɪɟ ɢɧɫɬɢɬɭɰɢɨɧɚɥɢɡɚɰɢɢ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɬɧɨɲɟɧɢɣ ɜɨɡɧɢɤɚɸɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɪɵɧɤɢ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɹɜɥɹɸɬɫɹ 

ɨɞɧɨɣ ɢɡ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɢɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɵ.  

Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, «ɮɢɧɚɧɫɨɜɚɹ ɫɢɫɬɟɦɚ» ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɛɨɥɟɟ ɲɢɪɨɤɢɦ 

ɩɨɧɹɬɢɟɦ, ɱɟɦ «ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɪɵɧɤɢ».  ɋɨɡɞɚɧɢɟ ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɣ ɞɥɹ 

ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɢ ɭɩɨɪɹɞɨɱɟɧɧɨɝɨ ɨɛɦɟɧɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɚɤɬɢɜɚɦɢ ɩɪɢ ɩɨɦɨɳɢ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ ɢ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɜɢɞɨɜ (ɩɥɚɬɟɠɧɵɯ, ɬɨɪɝɨɜɵɯ, ɪɚɫɱɟɬɧɵɯ 

ɢ ɞɪ.) ɫɢɫɬɟɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɰɟɥɶɸ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɪɵɧɤɨɜ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɟɳɟ ɧɚɡɵɜɚɸɬ 

ɪɵɧɤɚɦɢ ɱɢɫɬɵɯ (ɦɢɧɭɹ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ) ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ ɞɨɯɨɞɚ [15].  

ȼ ɫɬɚɬɶɟ [47] ɷɤɨɧɨɦɢɫɬɚ Ⱦɠɟɣɦɫɚ Ɍɨɛɢɧɚ 1963 ɝ. ɛɵɥɨ ɜɩɟɪɜɵɟ ɭɤɚɡɚɧɨ 

ɩɨɧɹɬɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɤɨɬɨɪɨɟ ɧɟ ɩɨɥɭɱɢɥɨ ɫɜɨɟɝɨ ɲɢɪɨɤɨɝɨ 

ɪɚɫɩɪɨɫɬɪɚɧɟɧɢɹ. ȼ ɫɜɨɟɣ ɪɚɛɨɬɟ «Ɏɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɪɵɧɤɢ: ɧɚɤɨɩɥɟɧɢɟ ɢ 

ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɛɨɝɚɬɫɬɜɚ» [44] 1974 ɝ. Ɋɨɧɚɥɶɞ Ɋɨɛɢɧɫɨɧ ɭɤɚɡɵɜɚɟɬ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɤɨɬɨɪɨɟ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɟɟ ɜɪɟɦɹ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ 

ɚɤɬɭɚɥɶɧɵɦ. ȼ 1978 ɝ. ɜ ɫɬɚɬɶɹɯ ɷɧɰɢɤɥɨɩɟɞɢɢ «The New Encyclopedia 

Britannica» [46] ɭɩɨɦɢɧɚɟɬɫɹ ɬɚɤɠɟ ɞɚɧɧɨɟ ɩɨɧɹɬɢɟ.  

ȼ ɫɜɨɟɣ ɪɚɛɨɬɟ «Economics of money, banking and financial markets» [42] 

Ɏ. Ɇɢɲɤɢɧ ɜɵɞɟɥɹɟɬ ɩɨɧɹɬɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɤɚɤ ɪɵɧɤɚ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɦ 

ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɩɟɪɟɬɟɤɚɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɜ ɫɮɟɪɵ, ɝɞɟ ɢɦɟɟɬɫɹ ɢɯ 

ɧɟɞɨɫɬɚɬɨɤ, ɬɨ ɟɫɬɶ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɟ ɫɜɨɛɨɞɧɵɯ ɢɥɢ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɟ 

ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɵɯ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ. Ɍɚɤɠɟ ɚɜɬɨɪ ɭɤɚɡɵɜɚɟɬ ɜɚɠɧɨɫɬɶ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɜ ɪɚɡɜɢɬɢɢ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɝɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɫɬɪɚɧɵ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɫ 
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ɩɨɦɨɳɶɸ ɧɟɝɨ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɟ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ, 

ɩɪɢɧɨɫɹɳɢɯ ɞɨɯɨɞ. 

ȼ ɰɟɥɨɦ ɫɥɨɠɧɨ ɞɚɬɶ ɨɞɧɨɡɧɚɱɧɨɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɪɵɧɤɭ, ɬɚɤ 

ɤɚɤ ɷɤɨɧɨɦɢɫɬɵ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɸɬ ɞɚɧɧɨɟ ɩɨɧɹɬɢɟ ɫ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɬɨɱɟɤ ɡɪɟɧɢɹ. 

ȼɵɞɟɥɢɦ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɨɛɳɟɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ: ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɣ ɪɵɧɨɤ - ɷɬɨ ɪɵɧɨɤ ɧɚ 

ɤɨɬɨɪɨɦ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɨɛɦɟɧ ɢɥɢ ɩɪɨɞɚɠɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦɢ, 

ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɢɦɢ ɩɪɨɢɡɜɟɫɬɢ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɢɸ ɫɛɟɪɟɠɟɧɢɣ ɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ. 

Ɏɢɧɚɧɫɨɜɵɣ ɪɵɧɨɤ ɰɟɥɟɫɨɨɛɪɚɡɧɨ ɫɟɝɦɟɧɬɢɪɨɜɚɬɶ ɧɚ ɫɩɨɬɨɜɵɣ 

(ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɟ ɫɞɟɥɨɤ ɫ ɧɟɦɟɞɥɟɧɧɵɦ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɟɦ) ɢ ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɣ (ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɟ 

ɫɞɟɥɨɤ ɩɨ ɢɫɬɟɱɟɧɢɢ ɧɟɤɨɬɨɪɨɝɨ ɜɪɟɦɟɧɧɨɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ). ɋɩɨɬɨɜɵɣ ɪɵɧɨɤ 

ɜɤɥɸɱɚɟɬ ɜ ɫɟɛɹ ɪɵɧɨɤ ɡɨɥɨɬɚ, ɜɚɥɸɬɧɵɣ ɪɵɧɨɤ, ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɢ ɪɵɧɨɤ 

ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. Ɏɨɪɜɚɪɞɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɬ: ɫɪɨɱɧɵɟ ɤɨɧɬɪɚɤɬɵ ɧɚ ɡɨɥɨɬɨ, 

ɫɪɨɱɧɵɟ ɤɨɧɬɪɚɤɬɵ ɧɚ ɜɚɥɸɬɵ, ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɟ ɫɪɨɱɧɵɟ ɤɨɧɬɪɚɤɬɵ, 

ɫɪɨɱɧɵɟ ɤɨɧɬɪɚɤɬɵ ɧɚ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ. 

Ƚɥɚɜɧɵɦɢ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɢɦɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɹɜɥɹɸɬɫɹ [37]: 

1) ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɟ ɨɬɧɨɲɟɧɢɹ, ɜɨɡɧɢɤɚɸɳɢɟ ɜ ɩɪɨɰɟɫɫɟ ɨɛɦɟɧɚ 

ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɦɢ ɛɥɚɝɚɦɢ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ;   

2) ɪɵɧɨɱɧɵɟ ɮɨɪɦɵ, ɫɯɟɦɵ ɢ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɸ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɫɨɜɨɤɭɩɧɨɫɬɢ 

ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ; 

3) ɞɟɣɫɬɜɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨ-ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɦɟɯɚɧɢɡɦɚ. 

ɉɨɞ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɢɥɢ ɤɚɩɢɬɚɥɶɧɵɦɢ ɚɤɬɢɜɚɦɢ (ɚɤɬɢɜɵ, ɩɪɢɧɨɫɹɳɢɟ 

ɞɨɯɨɞ ɜ ɜɢɞɟ ɩɪɢɛɵɥɢ, ɩɪɨɰɟɧɬɚ ɢɥɢ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ [10]) ɡɞɟɫɶ ɩɨɞɪɚɡɭɦɟɜɚɸɬɫɹ 

ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ, ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɚɹ ɜɚɥɸɬɚ, ɤɪɟɞɢɬɵ, 

ɞɟɩɨɡɢɬɵ. 

ɉɟɪɟɬɟɤɚɧɢɟ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɨɬ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɤ ɩɨɬɪɟɛɢɬɟɥɹɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɞɧɨɣ ɢɡ 

ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɰɟɥɟɣ ɮɭɧɤɰɢɨɧɢɪɨɜɚɧɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ. ȼ ɰɟɥɨɦ, ɫɛɟɪɟɠɟɧɢɹ 

(ɧɟɩɨɬɪɟɛɥɟɧɧɚɹ ɱɚɫɬɶ ɥɢɱɧɨɝɨ ɪɚɫɩɨɥɚɝɚɟɦɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ [23]), ɜɥɨɠɟɧɧɵɟ ɜ 

ɤɚɩɢɬɚɥɶɧɵɟ ɚɤɬɢɜɵ (ɚɤɬɢɜɵ, ɩɪɢɧɨɫɹɳɢɟ ɞɨɯɨɞ ɜ ɜɢɞɟ ɩɪɢɛɵɥɢ, ɩɪɨɰɟɧɬɚ 

ɢɥɢ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ), ɧɚɡɵɜɚɸɬɫɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɹɦɢ. Ʉɚɩɢɬɚɥɶɧɵɟ ɚɤɬɢɜɵ ɦɨɠɧɨ 



9 

 

ɭɫɥɨɜɧɨ ɪɚɡɞɟɥɢɬɶ ɧɚ ɬɪɢ ɛɨɥɶɲɢɟ ɝɪɭɩɩɵ: ɞɟɩɨɡɢɬɵ ɜ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ 

ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɹɯ, ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɞɟɪɢɜɚɬɢɜɵ ɢ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ.  

ɋɚɦ ɩɨ ɫɟɛɟ ɞɚɧɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɦɨɠɧɨ ɩɨɞɪɚɡɞɟɥɢɬɶ ɧɚ ɪɵɧɨɤ ɤɚɩɢɬɚɥɚ 

(ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ), ɜɚɥɸɬɧɵɣ ɪɵɧɨɤ, ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɵɧɨɤ 

[10], ɤɨɬɨɪɵɟ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɧɟɪɚɡɪɵɜɧɨ ɜɡɚɢɦɨɫɜɹɡɚɧɧɵɦɢ. 

Ɉɛɴɟɤɬɨɦ ɨɬɧɨɲɟɧɢɣ, ɜɨɡɧɢɤɚɸɳɢɯ ɧɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɹɜɥɹɸɬɫɹ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɩɨɞɪɚɡɞɟɥɹɸɬɫɹ ɧɚ:  

1. ɉɟɪɜɢɱɧɵɟ: ɡɚɣɦɵ, ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɟ ɤɥɚɞɵ, ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɞɨɝɨɜɨɪɵ, ɰɟɧɧɵɟ 

ɛɭɦɚɝɢ (ɞɨɥɟɜɵɟ ɢ ɞɨɥɝɨɜɵɟ). 

2. ɉɪɨɢɡɜɨɞɧɵɟ: ɮɶɸɱɟɪɫɧɵɟ ɢ ɮɨɪɜɚɪɞɧɵɟ ɤɨɧɬɪɚɤɬɵ, ɨɩɰɢɨɧɵ 

ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɚ [12].  

ɂɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɚ ɤɨɦɛɢɧɚɰɢɟɣ 

ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ, ɧɨɪɦ, ɩɪɚɜɢɥ ɢ ɬɟɯɧɨɥɨɝɢɣ, ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɸɳɢɯ ɫɞɟɥɤɢ ɧɚ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɨɛɪɚɳɟɧɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ. ɋɨɜɟɪɲɟɧɢɟ 

ɨɝɪɨɦɧɨɝɨ ɱɢɫɥɚ ɫɞɟɥɨɤ ɫɨɩɪɨɜɨɠɞɚɟɬɫɹ ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɵɦɢ ɢɡɞɟɪɠɤɚɦɢ, ɩɨɷɬɨɦɭ 

ɰɟɥɶɸ ɢɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɵ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɟ ɪɢɫɤɚɦɢ ɢ 

ɫɧɢɠɟɧɢɟ ɬɪɚɧɡɚɤɰɢɨɧɧɵɯ ɢɡɞɟɪɠɟɤ.   

ȼɢɞɵ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ: 

1. Ⱦɟɩɨɡɢɬɧɵɟ: ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɧɟɛɚɧɤɨɜɫɤɢɟ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ 

ɫɨɸɡɵ ɢ ɫɛɟɪɟɝɚɬɟɥɶɧɵɟ ɚɫɫɨɰɢɚɰɢɢ. 

2. ɇɟɞɟɩɨɡɢɬɧɵɟ: ɩɚɟɜɵɟ ɢ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɮɨɧɞɵ, 

ɧɟɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɟɧɫɢɨɧɧɵɟ ɮɨɧɞɵ, ɫɬɪɚɯɨɜɵɟ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ 

ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɢɩɨɬɟɱɧɵɟ ɮɨɧɞɵ [35]. 

ɋɨɜɪɟɦɟɧɧɵɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɪɵɧɤɢ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɞɜɭɦɹ ɦɨɞɟɥɹɦɢ ɜ 

ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɢɧɫɬɢɬɭɰɢɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɭɫɬɪɨɣɫɬɜɚ. ɉɟɪɜɚɹ ɦɨɞɟɥɶ ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɚ 

ɞɥɹ ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɢɢ ɢ ɋɒȺ, ɨɧɚ ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɟɬ ɭɱɚɫɬɢɟ ɧɚɫɟɥɟɧɢɹ ɢ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ ɧɚ ɪɵɧɤɚɯ ɤɚɩɢɬɚɥɚ. ȼɬɨɪɚɹ 

ɦɨɞɟɥɶ ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɚ ɞɥɹ ɤɨɧɬɢɧɟɧɬɚɥɶɧɨɣ ȿɜɪɨɩɵ ɢ əɩɨɧɢɢ, ɨɧɚ ɞɟɥɚɟɬ ɚɤɰɟɧɬ 

ɧɚ ɛɚɧɤɨɜɫɤɭɸ ɫɢɫɬɟɦɭ, ɬ. ɟ. ɨɩɨɪɚ ɧɚ ɭɧɢɜɟɪɫɚɥɶɧɵɟ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɟ ɛɚɧɤɢ, 

ɯɪɚɧɹɳɢɟ ɞɟɩɨɡɢɬɵ, ɧɨ ɹɜɥɹɸɳɢɟɫɹ ɩɨɤɭɩɚɬɟɥɹɦɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 
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Ɋɨɫɫɢɣɫɤɚɹ ɪɵɧɨɱɧɚɹ ɫɢɫɬɟɦɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɤɚɤ ɤɨɦɛɢɧɚɰɢɹ ɷɬɢɯ ɞɜɭɯ 

ɦɨɞɟɥɟɣ, ɫ ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ ɧɚɫɟɥɟɧɢɟ ɦɨɠɟɬ ɩɪɢɧɢɦɚɬɶ ɭɱɚɫɬɢɟ ɜ ɞɨɥɟɜɨɦ 

ɤɚɩɢɬɚɥɟ ɤɨɪɩɨɪɚɰɢɣ, ɚ ɫ ɞɪɭɝɨɣ, ɭɧɢɜɟɪɫɚɥɶɧɵɟ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɟ ɛɚɧɤɢ 

ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦɢ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ. 

Ɉɫɨɛɟɧɧɨɫɬɢ ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɪɵɧɤɨɜ ɜ Ɋɨɫɫɢɢ: ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɟ 

ɤɚɩɢɬɚɥɢɡɚɰɢɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ, ɜɨɡɪɚɫɬɚɧɢɟ ɪɨɥɢ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɝɨ 

ɪɟɝɭɥɢɪɨɜɚɧɢɹ, ɭɠɟɫɬɨɱɟɧɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɣ ɤ ɪɚɫɤɪɵɬɢɸ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ, ɫɨɡɞɚɧɢɟ 

ɫɬɚɧɞɚɪɬɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɫɞɟɥɨɤ ɢ ɬɟɯɧɨɥɨɝɢɣ. 

Ɉɫɨɛɭɸ ɪɨɥɶ ɜ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ ɢɝɪɚɟɬ ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɤɚɤ ɟɝɨ 

ɫɟɝɦɟɧɬ, ɨɧ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɫɢɫɬɟɦɭ ɨɬɧɨɲɟɧɢɣ, ɜɨɡɧɢɤɚɸɳɢɯ ɜ 

ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɷɦɢɫɫɢɢ, ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɢ ɩɟɪɟɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɚ ɬɚɤɠɟ 

ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɧɢɦɢ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ [19]. 

Ɋɵɧɤɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɨɞɧɢɦ ɢɡ ɨɫɧɨɜɧɵɯ ɷɥɟɦɟɧɬɨɜ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɨɬɥɢɱɚɸɬɫɹ ɦɟɠɞɭ ɫɨɛɨɣ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɦ ɜɢɞɨɦ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ (ɪɵɧɨɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɪɵɧɨɤ ɚɤɰɢɣ, ɪɵɧɨɤ 

ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ ɢ ɬ. ɞ.). ȼ Ɍɚɛɥɢɰɟ 1.1 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɚ 

ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ ɪɵɧɤɨɜ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ 

ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɛɨɥɟɟ ɩɨɞɪɨɛɧɨ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɬɶ ɢɡɭɱɚɟɦɵɣ 

ɪɵɧɨɤ. 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 1.1 − Ʉɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ ɪɵɧɤɨɜ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

ɉɚɪɚɦɟɬɪ 
ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ 

Ɋɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

Ɉɛɪɚɳɟɧɢɟ ɰɟɧɧɵɯ 
ɛɭɦɚɝ 

ɉɟɪɜɢɱɧɵɣ ɢ ɜɬɨɪɢɱɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

Ɏɢɧɚɧɫɨɜɵɣ 
ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬ 

Ɋɵɧɨɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɪɵɧɨɤ ɚɤɰɢɣ, ɪɵɧɨɤ ɞɟɪɢɜɚɬɢɜɨɜ ɢ ɬ. ɞ. 

ɗɦɢɬɟɧɬ Ɋɵɧɨɤ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɢ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

Ɇɚɫɲɬɚɛ 
Ɇɢɪɨɜɨɣ ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
ɢ ɬ.ɞ. 

ɍɱɚɫɬɢɟ ɛɢɪɠɢ ɢɥɢ 
ɫɩɨɫɨɛ 

Ȼɢɪɠɟɜɨɣ (ɨɪɝɚɧɢɡɨɜɚɧɧɵɣ) ɢ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɨɣ (ɧɟɨɪɝɚɧɢɡɨɜɚɧɧɵɣ) 
ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 
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ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 
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Ɉɤɨɧɱɚɧɢɟ ɬɚɛɥɢɰɵ 1.1 

ɋɪɨɱɧɨɫɬɶ 
Ʉɚɫɫɨɜɵɣ (ɧɟɦɟɞɥɟɧɧɨɟ ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɟ ɫɞɟɥɨɤ) ɢ ɫɪɨɱɧɵɣ (ɫɪɨɤ 
ɢɫɩɨɥɧɟɧɢɹ ɛɨɥɟɟ 2 ɞɧɟɣ) ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

ɋɩɨɫɨɛ 
ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ 

Ɍɪɚɞɢɰɢɨɧɧɵɣ ɢ ɤɨɦɩɶɸɬɟɡɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

 

ȼɨɡɦɨɠɧɵ ɢ ɞɪɭɝɢɟ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ, ɧɨ ɞɚɧɧɚɹ ɬɢɩɨɥɨɝɢɹ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 

ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɞɨɫɬɭɩɧɨɣ ɢ ɨɛɳɟɩɪɢɡɧɚɧɧɨɣ. 

ȼ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɟɣ ɢ ɰɟɥɟɣ ɭɱɚɫɬɧɢɤɢ ɪɵɧɤɚ 

ɜɩɪɚɜɟ ɜɵɛɪɚɬɶ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɩɨɞɯɨɞɹɳɢɣ ɪɵɧɨɤ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ 

ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɪɚɡɥɢɱɚɟɬɫɹ ɛɚɪɶɟɪɚɦɢ ɞɥɹ ɜɯɨɞɚ, ɢɡɞɟɪɠɤɚɦɢ ɢ 

ɜɵɝɨɞɚɦɢ.  

ȼ ɥɢɬɟɪɚɬɭɪɟ ɱɚɳɟ ɜɫɟɝɨ ɜɫɬɪɟɱɚɸɬɫɹ ɞɜɟ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɮɭɧɤɰɢɣ 

ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ [9]: 

1. Ɉɛɳɟɪɵɧɨɱɧɵɟ ɮɭɧɤɰɢɢ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 

2. Ɏɭɧɤɰɢɢ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɤɚɤ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ. 

Ʉ ɩɟɪɜɨɣ ɝɪɭɩɩɟ ɨɬɧɨɫɹɬɫɹ ɮɭɧɤɰɢɢ: ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɚɹ (ɫɬɪɟɦɥɟɧɢɟ 

ɢɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɭɜɟɥɢɱɢɬɶ ɫɜɨɣ ɤɚɩɢɬɚɥ), ɢɡɦɟɪɢɬɟɥɶɧɚɹ (ɫɨɡɞɚɧɢɟ ɪɵɧɨɱɧɨɣ 

ɰɟɧɵ), ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɚɹ (ɫɨɡɞɚɧɢɟ ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɯ ɩɪɚɜɢɥ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ 

ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɜ ɪɵɧɤɚ), ɢ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɚɹ (ɜɵɹɜɥɟɧɢɟ ɢ ɞɨɜɟɞɟɧɢɟ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ 

ɜɫɟɦ ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦ ɪɵɧɤɚ). 

Ʉɨ ɜɬɨɪɨɣ ɩɪɢɧɹɬɨ ɨɬɧɨɫɢɬɶ ɩɟɪɟɪɚɫɩɪɟɞɟɥɢɬɟɥɶɧɭɸ 

(ɩɟɪɟɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɮɨɪɦɵ ɤɚɩɢɬɚɥɚ) ɢ 

ɚɧɬɢɪɢɫɤɨɜɭɸ (ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ ɡɚɳɢɬɵ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɨɬ ɪɢɫɤɨɜ) 

ɮɭɧɤɰɢɢ. 

Ɉɛɴɟɤɬɨɦ ɪɵɧɨɱɧɵɯ ɨɬɧɨɲɟɧɢɣ ɧɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ ɜɵɫɬɭɩɚɸɬ 

ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ. ɐɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ - ɷɬɨ ɩɪɢɡɧɚɧɧɨɟ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɨɦ ɩɪɚɜɨ 

ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɚ ɩɪɢ ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ [19]. 

ɐɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɨɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɬɨɜɚɪ ɨɫɨɛɨɝɨ ɪɨɞɚ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 

ɞɨɥɝɨɜɵɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɢɥɢ ɬɢɬɭɥɨɦ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɬ 

ɩɪɚɜɨ ɧɚ ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɞɨɯɨɞɚ ɜ ɩɪɟɞɟɥɚɯ ɪɵɧɤɚ. Ɉɫɧɨɜɧɵɦɢ ɫɜɨɣɫɬɜɚɦɢ ɰɟɧɧɨɣ 
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ɛɭɦɚɝɢ ɜɵɫɬɭɩɚɸɬ: ɪɢɫɤɨɜɚɧɧɨɫɬɶ, ɨɛɪɚɳɚɟɦɨɫɬɶ, ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɞɨɯɨɞɚ ɢ 

ɥɢɤɜɢɞɧɨɫɬɶ. ȼ Ɍɚɛɥɢɰɟ 1.2 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɚ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɱɚɫɬɨ ɜɫɬɪɟɱɚɸɳɚɹɫɹ 

ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 1.2 − Ʉɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

ɉɚɪɚɦɟɬɪ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ȼɢɞ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɫɩɨɫɨɛɭ ɥɟɝɢɬɢɦɚɰɢɢ 
ɥɢɰɚ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ ɫɭɛɴɟɤɬɚ 
ɩɪɚɜɚ 

ɂɦɟɧɧɵɟ, ɧɚ ɩɪɟɞɴɹɜɢɬɟɥɹ ɢ ɨɪɞɟɪɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɨɬɧɨɲɟɧɢɸ ɤ ɞɨɥɝɭ Ⱦɨɥɝɨɜɵɟ ɢ ɧɟɞɨɥɝɨɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɫɪɨɱɧɨɫɬɢ 

Ʉɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɵɟ (ɞɨ ɝɨɞɚ); ɫɪɟɞɧɟɫɪɨɱɧɵɟ (ɨɬ 1 ɞɨ 5 ɥɟɬ); 
ɞɨɥɝɨɫɪɨɱɧɵɟ (ɫɜɵɲɟ 5 ɥɟɬ); ɛɟɫɫɪɨɱɧɵɟ; ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɩɨ 
ɩɪɟɞɴɹɜɥɟɧɢɸ 

ɉɨ ɷɦɢɬɟɧɬɭ 
Ƚɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɟ, ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɟ, ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ, 
ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɟ, ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɟ ɢ ɧɟɛɚɧɤɨɜɫɤɢɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɦɟɫɬɭ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ Ȼɢɪɠɟɜɵɟ ɢ ɜɧɟɛɢɪɠɟɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɫɬɚɬɭɫɭ ɜɵɩɭɫɤɚ ɉɟɪɜɢɱɧɵɟ ɢ ɜɬɨɪɢɱɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɜɢɞɭ ɩɪɚɜ 
ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ 

Ⱦɟɧɟɠɧɵɟ, ɬɨɜɚɪɧɵɟ, ɡɚɤɪɟɩɥɹɸɳɢɟ ɩɪɚɜɨ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɮɨɪɦɟ ɜɵɩɭɫɤɚ 
Ⱦɨɤɭɦɟɧɬɚɪɧɵɟ ɢ ɛɟɡɞɨɤɭɦɟɧɬɚɪɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ; 
ɧɚɥɢɱɧɵɟ ɢ ɛɟɡɧɚɥɢɱɧɵɟ 

ɉɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɸ 
ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ 

Ɍɪɟɛɭɸɳɢɟ ɢ ɧɟ ɬɪɟɛɭɸɳɢɟ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ 
ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɮɨɪɦɟ 
ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɦɨɝɨ 
ɢɧɜɟɫɬɨɪɭ ɤɚɩɢɬɚɥɚ 

Ⱦɨɥɟɜɵɟ ɢ ɞɨɥɝɨɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ 
ɞɨɫɪɨɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 

Ȼɟɡɨɬɡɵɜɧɵɟ ɢ ɨɬɡɵɜɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɮɨɪɦɟ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ 
ɞɨɯɨɞɚ 

ɉɪɨɰɟɧɬɧɵɟ, ɞɢɫɤɨɧɬɧɵɟ, ɤɭɪɫɨɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ; ɰɟɧɧɵɟ 
ɛɭɦɚɝɢ, ɩɪɢɧɨɫɹɳɢɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞ; ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɫ 
ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɢ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɦ ɞɨɯɨɞɨɦ 

ɉɨ ɭɪɨɜɧɸ ɪɢɫɤɚ Ɋɢɫɤɨɜɵɟ ɢ ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɰɟɥɢ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɢ ɧɟɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɪɨɥɢ ɢ ɦɟɫɬɭ ɧɚ ɪɵɧɤɟ 
ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

Ɉɫɧɨɜɧɵɟ, ɜɫɩɨɦɨɝɚɬɟɥɶɧɵɟ ɢ ɩɪɨɢɡɜɨɞɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɉɨ ɩɪɚɜɭ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɚɤɰɢɢ, ɜɟɤɫɟɥɹ, ɤɨɧɨɫɚɦɟɧɬɵ ɢ ɬ. ɞ. 
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Ɍɚɤɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ, ɤɚɤ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɹɜɥɹɸɬɫɹ 

ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɜɚɪɢɚɬɢɜɧɵɦɢ, ɱɬɨ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɦ ɪɵɧɤɚ ɩɪɢɦɟɧɹɬɶ 

ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɫɬɪɚɬɟɝɢɢ, ɦɚɤɫɢɦɢɡɢɪɭɸɳɢɟ ɩɪɢɛɵɥɶ.  

Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, ɦɨɠɧɨ ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞ: ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ − ɷɬɨ, ɫ 

ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ, ɫɨɜɨɤɭɩɧɨɫɬɶ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɯ ɨɬɧɨɲɟɧɢɣ, ɜɨɡɧɢɤɚɸɳɢɯ ɩɪɢ 

ɜɵɩɭɫɤɟ ɢ ɨɛɪɚɳɟɧɢɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɫ ɞɪɭɝɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ, − ɱɚɫɬɶ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ 

ɪɵɧɤɚ, ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɦ ɩɪɨɞɚɸɬɫɹ ɢ ɩɨɤɭɩɚɸɬɫɹ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɜɢɞɵ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, 

ɷɦɢɬɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɯɨɡɹɣɫɬɜɭɸɳɢɦɢ ɫɭɛɴɟɤɬɚɦɢ ɢɥɢ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɨɦ. ȼ ɬɨ ɠɟ ɜɪɟɦɹ 

ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɟ ɞɨɤɭɦɟɧɬɵ, ɢɦɟɸɳɢɟ ɞɟɧɟɠɧɭɸ 

ɨɰɟɧɤɭ, ɢ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɤɨɬɨɪɵɯ ɩɪɨɜɨɞɹɬɫɹ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɨɩɟɪɚɰɢɢ.  

Ɋɵɧɨɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɟɣ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɬɚɤ ɤɚɤ 

ɪɵɧɨɤ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɞɨɥɟɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɫɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, 

ɪɵɧɨɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ − ɷɬɨ ɱɚɫɬɶ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɢ ɜ ɰɟɥɨɦ, ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ 

ɫɢɫɬɟɦɵ ɊɎ. Ɍɚɤ ɤɚɤ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɢɹ 

ɫɛɟɪɟɠɟɧɢɣ ɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɭɱɚɫɬɧɢɤɢ ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜɵɩɨɥɧɹɸɬ ɜɫɟ 

ɮɭɧɤɰɢɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɧɵɟ ɜɵɲɟ. 

Ɉɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɧɨɟ ɜ ɤɧɢɝɟ Ʉ. Ɋɨɞɠɟɪɫɚ, 

ɤɨɬɨɪɵɣ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɬɨɱɧɵɦ. Ⱥɜɬɨɪ ɭɬɜɟɪɠɞɚɟɬ, ɱɬɨ ɪɵɧɨɤ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧ ɬɚɤɢɦɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚɦɢ, ɤɚɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢ 

ɜɟɤɫɟɥɹ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɞɨɥɝɨɜɵɦɢ ɪɚɫɩɢɫɤɚɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ, ɫɩɨɫɨɛɧɵɯ, 

ɩɨ ɦɧɟɧɢɸ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ, ɜɵɩɨɥɧɢɬɶ ɫɜɨɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɨ ɜɵɩɥɚɬɟ ɩɪɨɰɟɧɬɚ ɢ 

ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ ɡɚɣɦɚ [47]. Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, ɨɫɧɨɜɧɵɦ ɬɨɜɚɪɨɦ ɧɚ ɪɵɧɤɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɞɨɥɝɨɜɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ. 

Ƚɨɜɨɪɹ ɨɛ ɢɫɬɨɱɧɢɤɚɯ ɩɨɩɨɥɧɟɧɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ – ɷɬɨ ɡɚɟɦɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ, ɩɪɢɜɥɟɤɚɟɦɵɟ ɞɥɹ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ 

ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ, ɜ ɛɨɥɶɲɢɧɫɬɜɟ ɫɥɭɱɚɟɜ ɧɚ 

ɞɥɢɬɟɥɶɧɵɣ ɫɪɨɤ ɩɨɞ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɟ ɰɟɥɢ. ɗɦɢɬɟɧɬɚɦɢ ɦɨɝɭɬ ɜɵɫɬɭɩɚɬɶ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɟ ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɹ, ɤɨɪɩɨɪɚɰɢɢ, ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɨ ɢɥɢ 

ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɢɬɟɬ. 
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Ⱦɟɪɠɚɬɟɥɶ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɜɩɪɚɜɟ ɩɨɥɭɱɢɬɶ ɨɝɨɜɨɪɟɧɧɵɣ ɞɨɯɨɞ, ɤɨɬɨɪɵɣ 

ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɧɢɠɟ, ɱɟɦ ɨɬ ɞɪɭɝɢɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɧɨ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɧɚɢɦɟɧɟɟ 

ɪɢɫɤɨɜɚɧɧɵɦ ɢ ɫɬɚɛɢɥɶɧɵɦ. ɂɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɜɵɫɬɭɩɚɸɬ ɩɚɟɜɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ 

ɮɨɧɞɵ, ɩɟɧɫɢɨɧɧɵɟ ɮɨɧɞɵ, ɫɬɪɚɯɨɜɵɟ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ 

ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɤɨɪɩɨɪɚɰɢɢ ɢ ɬ. ɞ. 

Ɋɵɧɤɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɨɬɥɢɱɚɸɬɫɹ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɟɦ ɫ ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɵɦ 

ɞɨɯɨɞɨɦ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɫɪɟɞɧɟ – ɢ ɞɨɥɝɨɫɪɨɱɧɵɦɢ ɡɚɢɦɫɬɜɨɜɚɧɢɹɦɢ, ɫɞɟɥɤɢ ɩɨ 

ɤɨɬɨɪɵɦ ɦɨɝɭɬ ɡɚɤɥɸɱɚɬɶɫɹ ɤɚɤ ɜɧɭɬɪɢ ɮɨɧɞɨɜɨɣ ɛɢɪɠɢ, ɬɚɤ ɢ ɡɚ ɟɟ 

ɩɪɟɞɟɥɚɦɢ.  ȼ Ɋɨɫɫɢɢ ɨɫɧɨɜɧɭɸ ɪɨɥɶ ɢɝɪɚɟɬ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɚɹ ɦɟɠɛɚɧɤɨɜɫɤɚɹ 

ɜɚɥɸɬɧɚɹ ɛɢɪɠɚ (ɆɆȼȻ), ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɣ ɫɨɜɟɪɲɚɟɬɫɹ ɤɥɸɱɟɜɨɣ ɩɪɨɰɟɧɬ ɫɞɟɥɨɤ 

ɩɨ ɛɢɪɠɟɜɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ. 

Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ – ɷɬɨ ɨɞɢɧ ɢɡ ɜɢɞɨɜ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ, 

ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɦɵɣ ɞɥɹ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ ɫɪɟɞɫɬɜ ɪɚɡɥɢɱɧɵɦɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ ɫ ɰɟɥɶɸ 

ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɣ ɫɨ ɫɬɨɪɨɧɵ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɚ ɫɨ 

ɫɬɨɪɨɧɵ ɞɟɪɠɚɬɟɥɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɩɪɚɜɚ ɢ ɨɛɹɡɚɧɧɨɫɬɢ ɨɛɨɢɯ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ 

ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɨɦ ɫɪɨɱɧɨɦ ɞɨɝɨɜɨɪɟ. 

Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɨɬɧɨɫɹɬɫɹ ɤ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɫ ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɞɨɯɨɞɨɦ [2], 

ɤɨɬɨɪɵɟ ɢɦɟɸɬ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɵ [6]: ɞɚɬɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɧɨɦɢɧɚɥ, ɤɭɩɨɧɧɚɹ 

ɦɚɬɪɢɰɚ, ɜɚɥɸɬɚ, ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɢɥɢ ɧɚɥɢɱɢɟ ɨɩɰɢɨɧɨɜ. 

Ⱦɚɬɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ – ɷɬɨ ɞɚɬɚ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɭɤɚɡɵɜɚɟɬ ɩɨɫɥɟɞɧɢɣ ɩɥɚɬɟɠ ɩɨ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. ȼ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɞɚɬɵ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɩɪɢɧɹɬɨ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɬɶ 

ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɵɟ (ɦɟɧɟɟ 1 ɝɨɞɚ) ɢ ɞɨɥɝɨɫɪɨɱɧɵɟ (ɛɨɥɟɟ 1 ɝɨɞɚ) ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. 

ɇɨɦɢɧɚɥ – ɷɬɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɞɨɥɝɚ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ 

ɢɧɜɟɫɬɨɪɭ. ȼ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɫɪɨɤɨɜ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɜɵɞɟɥɹɸɬ: 

− ɚɦɨɪɬɢɡɢɪɭɟɦɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɩɪɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɨɦɢɧɚɥ ɜɨɡɜɪɚɳɚɟɬɫɹ 

ɢɧɜɟɫɬɨɪɭ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ; 

− ɨɛɵɱɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɩɪɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɨɦɢɧɚɥ ɜɨɡɜɪɚɳɚɟɬɫɹ ɢɧɜɟɫɬɨɪɭ ɜ 

ɞɚɬɭ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ. 
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Ʉɭɩɨɧɧɚɹ ɦɚɬɪɢɰɚ ɢɥɢ ɤɭɩɨɧɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ – ɷɬɨ ɫɪɨɤɢ ɢ ɜɟɥɢɱɢɧɚ 

ɜɵɩɥɚɬɵ ɤɭɩɨɧɨɜ ɢ ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɞɨ ɞɚɬɵ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. ȼɵɞɟɥɹɸɬ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɫ ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɵɦ (ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɚ ɧɟ ɢɡɦɟɧɹɟɬɫɹ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɪɨɤɚ 

ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ) ɢ ɩɥɚɜɚɸɳɢɦ (ɤɚɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, ɤɭɩɨɧɧɵɟ ɫɬɚɜɤɢ ɩɪɢɜɹɡɵɜɚɸɬɫɹ ɤ 

ɟɠɟɞɧɟɜɧɨ ɩɭɛɥɢɤɭɟɦɵɦ ɫɬɚɜɤɚɦ ɡɚɢɦɫɬɜɨɜɚɧɢɹ ɧɚ ɪɵɧɤɟ, ɧɚɩɪɢɦɟɪ, LIBOR 

ɢɥɢ FFER, ɫ ɩɪɢɛɚɜɥɟɧɢɟɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɝɨ ɩɪɨɰɟɧɬɚ, ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɧɟɤɨɬɨɪɨɟ 

ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɛɚɡɢɫɧɵɯ ɩɭɧɤɬɨɜ) ɤɭɩɨɧɨɦ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɛɟɫɤɭɩɨɧɧɵɟ (ɛɟɡ 

ɩɪɨɦɟɠɭɬɨɱɧɵɯ ɜɵɩɥɚɬ) ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. 

ȼɚɥɸɬɚ – ɷɬɨ ɜɚɥɸɬɚ ɜɵɩɥɚɬ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɤɨɬɨɪɚɹ, ɤɚɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, 

ɫɨɜɩɚɞɚɟɬ ɫ ɜɚɥɸɬɨɣ ɧɨɦɢɧɚɥɚ. Ɇɭɥɶɬɢɜɚɥɸɬɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɟɣ ɧɚɡɵɜɚɟɬɫɹ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ, ɩɪɢ ɤɨɬɨɪɨɣ ɧɨɦɢɧɚɥ ɢ ɤɭɩɨɧɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ ɜɵɩɥɚɱɢɜɚɸɬɫɹ ɜ 

ɪɚɡɧɵɯ ɜɚɥɸɬɚɯ. 

ȼɫɬɪɨɟɧɧɵɟ ɨɩɰɢɨɧɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɩɨɞɪɚɡɞɟɥɹɸɬ ɞɚɧɧɭɸ ɰɟɧɧɭɸ ɛɭɦɚɝɭ 

ɧɚ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɤɥɚɫɫɵ: 

1) ɨɬɡɵɜɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ: ɦɨɝɭɬ ɛɵɬɶ ɜɵɤɭɩɥɟɧɵ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɩɨ ɡɚɪɚɧɟɟ 

ɨɝɨɜɨɪɟɧɧɨɣ ɰɟɧɟ ɪɚɧɶɲɟ ɫɪɨɤɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ; 

2) ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɫ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶɸ ɞɨɫɪɨɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ: ɜɵɤɭɩ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɨ ɢɧɢɰɢɚɬɢɜɟ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ. Ɉɛɵɱɧɨ ɬɚɤɚɹ ɫɢɬɭɚɰɢɹ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɧɚ 

ɪɵɧɤɟ ɩɪɢ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɫɬɚɜɨɤ, ɤɨɝɞɚ ɢɧɜɟɫɬɨɪ ɠɟɥɚɟɬ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɬɶ 

ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɨɬ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɩɨɞ ɛɨɥɟɟ ɜɵɫɨɤɢɣ ɩɪɨɰɟɧɬ; 

3) ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ: ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɨɛɦɟɧɚ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɦ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɧɚ ɚɤɰɢɢ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

Ɍɚɤɠɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɩɪɢɫɭɳɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɟ ɱɟɪɬɵ:  

1. ɐɟɧɚ (ɬɟɤɭɳɚɹ ɪɵɧɨɱɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ) − ɩɪɨɰɟɧɬ ɨɬ ɧɨɦɢɧɚɥɚ, ɤɨɬɨɪɵɣ 

ɪɚɫɫɱɢɬɵɜɚɟɬɫɹ ɤɚɤ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. 

2. Ⱦɨɯɨɞ − ɤɭɩɨɧ ɢɥɢ ɞɢɫɤɨɧɬ. 

3. Ⱦɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɸ (ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ, ɩɪɢ ɤɨɬɨɪɨɣ 

ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɩɨɬɨɤɨɜ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɷɤɜɢɜɚɥɟɧɬɧɚ ɟɟ 

ɰɟɧɟ), ɤɭɩɨɧɧɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ (ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɫɭɦɦɵ ɤɭɩɨɧɨɜ ɡɚ ɝɨɞ ɤ ɧɨɦɢɧɚɥɭ 
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ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ) ɢ ɬɟɤɭɳɚɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ (ɨɬɧɨɲɟɧɢɟ ɝɨɞɨɜɨɝɨ ɤɭɩɨɧɚ ɤ ɪɵɧɨɱɧɨɣ 

ɰɟɧɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ).  

4. Ⱦɸɪɚɰɢɹ − ɫɪɟɞɧɟɜɡɜɟɲɟɧɧɵɣ ɫɪɨɤ ɞɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. 

Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɜɵɩɭɳɟɧɧɵɟ ɧɚ ɫɪɨɤ ɦɟɧɟɟ 1 ɝɨɞɚ, ɧɚɡɵɜɚɸɬɫɹ 

ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɦɢ. ȼ ɋɒȺ ɢ Ɂɚɩɚɞɧɨɣ ȿɜɪɨɩɟ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɟ 

ɬɪɟɛɭɸɬ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɢɥɢ ɩɪɟɞɜɚɪɢɬɟɥɶɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ 

ɜɵɩɭɫɤɨɜ, ɜ Ɋɨɫɫɢɢ ɠɟ ɬɪɟɛɭɟɬɫɹ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɚɹ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɹ ɜɧɟ 

ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɫɪɨɤɚ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. ɂɫɤɥɸɱɟɧɢɹ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɬ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧɧɵɟ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɨɣ ɛɢɪɠɟ. [30] 

ȼ Ɍɚɛɥɢɰɟ 1.3 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɜɢɞɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɨɬɥɢɱɚɸɳɢɟɫɹ 

ɞɪɭɝ ɨɬ ɞɪɭɝɚ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɢ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ. 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 1.3 − Ʉɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ ɜɢɞɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ  

ɉɚɪɚɦɟɬɪ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ Ɋɚɡɧɨɜɢɞɧɨɫɬɶ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

ɋɭɛɴɟɤɬ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɩɪɚɜ ɇɚ ɩɪɟɞɴɹɜɢɬɟɥɹ ɢ ɢɦɟɧɧɵɟ 

ɋɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ 
Ʉɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɵɟ (ɞɨ 1 ɝɨɞɚ); ɫɪɟɞɧɟɫɪɨɱɧɵɟ (ɨɬ 
1 ɝɨɞɚ ɞɨ 5 ɥɟɬ); ɞɨɥɝɨɫɪɨɱɧɵɟ (ɫɜɵɲɟ 5 ɥɟɬ) 

ȼɢɞ ɮɢɤɫɚɰɢɢ ɩɪɚɜ Ⱦɨɤɭɦɟɧɬɚɪɧɵɟ ɢ ɛɟɡɞɨɤɭɦɟɧɬɚɪɧɵɟ 

Ɏɨɪɦɚ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ 

Ɉɛɟɫɩɟɱɟɧɧɵɟ (ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɚɹ, 
ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɚɹ, ɛɚɧɤɨɜɫɤɚɹ ɝɚɪɚɧɬɢɹ, ɚ ɬɚɤɠɟ 
ɡɚɥɨɝ ɢɥɢ ɩɨɪɭɱɢɬɟɥɶɫɬɜɨ) ɢ ɛɟɡ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ 

ɋɢɫɬɟɦɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ 
ɉɨɥɧɵɣ ɜɵɩɭɫɤ ɢɥɢ ɨɬɞɟɥɶɧɵɦɢ ɱɚɫɬɹɦɢ 
(ɬɪɚɧɲ) 

ɋɢɫɬɟɦɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 

ɋ ɟɞɢɧɵɦ ɫɪɨɤɨɦ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ (ɫ ɜɵɩɥɚɬɨɣ ɜ 
ɤɨɧɰɟ ɫɪɨɤɚ, ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɜɨɡɦɨɠɧɵ ɧɚ 
ɩɟɪɢɨɞɢɱɟɫɤɨɣ ɨɫɧɨɜɟ) ɢ ɫ ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɟɣ ɞɨɥɝɚ 
(ɩɨɝɚɲɟɧɢɟ ɩɟɪɢɨɞɢɱɟɫɤɢɦɢ ɩɥɚɬɟɠɚɦɢ ɜ 
ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɝɪɚɮɢɤɨɦ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ 
ɞɨɥɝɚ). ȼ ɩɨɫɥɟɞɧɟɦ ɫɥɭɱɚɟ ɦɨɠɟɬ ɫɨɡɞɚɜɚɬɶɫɹ 
ɮɨɧɞ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ - ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɣ ɮɨɧɞ 
ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɢ ɥɢɤɜɢɞɧɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ ɞɥɹ 
ɜɵɩɥɚɬɵ ɚɦɨɪɬɢɡɚɰɢɨɧɧɨɣ ɱɚɫɬɢ 

ɡɚɣɦɚ. 



18 

 

 ɉɪɨɞɨɥɠɟɧɢɟ ɬɚɛɥɢɰɵ... 

ȼɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɜɵɤɭɩɚ ɞɨ ɞɚɬɵ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ 

Ȼɟɡ ɞɨɫɪɨɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɢɥɢ ɫ ɞɨɫɪɨɱɧɵɦ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɟɦ ɩɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɸ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢɥɢ 
ɞɟɪɠɚɬɟɥɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 

Ɏɨɪɦɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɚɹ ɢɥɢ ɞɟɧɟɠɧɚɹ ɮɨɪɦɚ 

ȼɢɞ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɉɪɨɰɟɧɬɧɵɟ ɢ ɞɢɫɤɨɧɬɧɵɟ. ɉɪɨɰɟɧɬɧɵɟ 
(ɤɭɩɨɧɧɵɟ) –ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɸɬ ɪɟɝɭɥɹɪɧɵɟ 
ɜɵɩɥɚɬɵ ɧɚɤɨɩɥɟɧɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ. ɉɪɢ 
ɷɬɨɦ ɦɨɝɭɬ ɢɦɟɬɶ ɥɢɛɨ ɩɨɫɬɨɹɧɧɵɣ ɤɭɩɨɧɧɵɣ 
ɞɨɯɨɞ (ɩɨɫɬɨɹɧɧɭɸ ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɜɫɟɣ 
ɠɢɡɧɢ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ), ɥɢɛɨ 
ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɤɭɩɨɧɧɵɣ ɞɨɯɨɞ – ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ 
ɫɬɚɜɤɚ ɮɢɤɫɢɪɭɟɬɫɹ ɧɚ ɤɚɠɞɵɣ ɩɟɪɢɨɞ 
ɜɵɩɥɚɬɵ ɩɪɨɰɟɧɬɚ, ɧɨ ɪɚɡɥɢɱɚɟɬɫɹ ɞɥɹ ɪɚɡɧɵɯ 
ɤɭɩɨɧɧɵɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ, ɥɢɛɨ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɣ 
ɤɭɩɨɧɧɵɣ ɞɨɯɨɞ – ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ 
«ɩɪɢɜɹɡɚɧɚ» ɤ ɤɚɤɨɦɭ-ɥɢɛɨ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɸ 
(ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɤ ɫɬɚɜɤɟ Mosprime ɢɥɢ LIBOR). 
Ⱦɢɫɤɨɧɬɧɵɟ (ɢɥɢ ɛɟɫɤɭɩɨɧɧɵɟ) ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 
ɪɚɡɦɟɳɚɸɬɫɹ ɧɢɠɟ ɧɨɦɢɧɚɥɚ, ɩɨɝɚɲɚɸɬɫɹ ɩɨ 
ɧɨɦɢɧɚɥɭ ɢ ɧɟ 

ɩɪɟɞɩɨɥɚɝɚɸɬ ɪɟɝɭɥɹɪɧɵɯ ɜɵɩɥɚɬ. 

ɋɪɨɤ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɹ ɤɭɩɨɧɚ Ⱦɨ ɩɨɞɚɱɢ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ ɧɚ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɭɸ 
ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɸ ɜ ɎɋɎɊ Ɋɨɫɫɢɢ; ɩɨɫɥɟ 
ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɜ ɎɋɎɊ Ɋɨɫɫɢɢ 
ɢ ɞɨ ɞɚɬɵ ɧɚɱɚɥɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ; ɜ 
ɬɟɱɟɧɢɟ ɫɛɨɪɚ ɡɚɹɜɨɤ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ; ɩɨɫɥɟ 
ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɛ ɢɬɨɝɚɯ 
ɜɵɩɭɫɤɚ. 

Ʉɨɧɜɟɪɬɚɰɢɹ Ʉɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ – ɜɨɡɦɨɠɧɚ 
ɤɨɧɜɟɪɬɚɰɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜɵɩɭɫɤɚ ɜ ɚɤɰɢɢ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɥɢɛɨ ɜ ɢɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ; ɧɟ 
ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. 

ɍɪɨɜɟɧɶ ɪɢɫɤɚ Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɤɚɱɟɫɬɜɚ – ɫ 
ɩɪɢɫɜɨɟɧɧɵɦ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɦ 
ɚɝɟɧɬɫɬɜɨɦ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɧɟ ɧɢɠɟ «BBB-» ɩɨ ɲɤɚɥɟ 
Standard&Poor’s / Fitch ɢɥɢ «Baa3» ɩɨ ɲɤɚɥɟ 
Moody’s; Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɱɟɫɬɜɚ 

– ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɫ ɧɢɡɤɢɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦ ɪɟɣɬɢɧɝɨɦ – 

ɨɬ «BB+» ɢ 

ɧɢɠɟ ɩɨ ɲɤɚɥɟ Standard&Poor’s / Fitch ɢɥɢ 
«Ba1» ɩɨ ɲɤɚɥɟ Moody’s; «Ɇɭɫɨɪɧɵɟ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ», (junk bonds) – ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, 
ɢɦɟɸɳɢɟ ɜɵɫɨɤɢɣ ɭɪɨɜɟɧɶ ɪɢɫɤɚ 
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Ɉɤɨɧɱɚɧɢɟ ɬɚɛɥɢɰɵ 1.3 

ɍɪɨɜɟɧɶ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ (ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɚɹ 
ɩɪɚɤɬɢɤɚ) 

Ⱦɨɯɨɞɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ – ɩɪɨɰɟɧɬ ɜɵɩɥɚɱɢɜɚɟɬɫɹ 
ɬɨɥɶɤɨ ɩɪɢ 

ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ ɭ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɟɫɬɶ ɩɪɢɛɵɥɶ, 
ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɚɹ ɞɥɹ ɷɬɨɣ ɰɟɥɢ. ɍɱɚɫɬɜɭɸɳɢɟ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ – ɞɚɸɬ ɩɪɚɜɨ ɧɟ ɬɨɥɶɤɨ ɧɚ 
ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɵɣ ɩɪɨɰɟɧɬ, ɧɨ ɢ ɧɚ ɭɱɚɫɬɢɟ ɜ 
ɩɪɢɛɵɥɹɯ 

ɷɦɢɬɟɧɬɚ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɞɨɯɨɞɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɦɨɝɭɬ 
ɛɵɬɶ: ɤɭɦɭɥɹɬɢɜɧɵɟ – ɧɟɜɵɩɥɚɱɟɧɧɵɟ 
ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɧɚɤɚɩɥɢɜɚɸɬɫɹ ɢ ɩɨɞɥɟɠɚɬ ɜɵɩɥɚɬɟ 
ɜ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɩɟɪɢɨɞɵ; ɧɟɤɭɦɭɥɹɬɢɜɧɵɟ – 

ɧɟɜɵɩɥɚɱɟɧɧɵɟ ɩɪɨɰɟɧɬɵ ɧɟ ɧɚɤɚɩɥɢɜɚɸɬɫɹ ɢ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜ ɢɯ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɩɪɟɤɪɚɳɚɸɬɫɹ 
ɮɚɤɬɨɦ 

ɧɟɜɵɩɥɚɬɵ ɜ ɞɚɧɧɨɦ ɝɨɞɭ. Ɍɚɤ ɤɚɤ ɫɬɚɧɞɚɪɬɚɦɢ 
ɷɦɢɫɫɢɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

ɩɪɟɞɭɫɦɨɬɪɟɧɨ, ɱɬɨ ɤɭɩɨɧ ɦɨɠɟɬ ɨɩɪɟɞɟɥɹɬɶɫɹ 
ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɨɫɥɟ ɢɯ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ, ɬɨ ɜ 
ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɩɪɚɤɬɢɤɟ ɜɨɡɦɨɠɧɨ 
ɤɨɧɫɬɪɭɢɪɨɜɚɧɢɟ ɞɚɧɧɵɯ ɜɢɞɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 
ɱɟɪɟɡ ɡɚɞɚɧɢɟ ɮɨɪɦɭɥɵ ɫ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɦɢ ɞɥɹ 
ɜɵɩɥɚɬɵ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɩɥɚɬɟɠɟɣ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ 
ɜɵɩɭɫɤɚ. 

 

Ⱦɚɧɧɚɹ ɬɚɛɥɢɰɚ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɷɦɢɬɟɧɬ ɢɦɟɟɬ 

ɲɢɪɨɤɢɣ ɤɪɭɝ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɟɣ ɩɪɢ ɜɵɩɭɫɤɟ ɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. Ʉɚɠɞɚɹ 

ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɜɩɪɚɜɟ ɛɟɡ ɩɨɦɨɳɢ ɩɨɫɪɟɞɧɢɤɨɜ (ɡɚ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ) 

ɫɚɦɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨ ɩɨɞɝɨɬɨɜɢɬɶ ɷɦɢɫɫɢɸ, ɨɞɧɚɤɨ, ɤɚɤ ɩɨɤɚɡɵɜɚɟɬ ɩɪɚɤɬɢɤɚ ɜɜɢɞɭ 

ɫɥɨɠɧɨɫɬɢ ɢ ɡɚɩɭɬɚɧɧɨɫɬɢ ɞɚɧɧɨɝɨ ɩɪɨɰɟɫɫɚ, ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɹ ɩɪɢɛɟɝɚɸɬ ɤ 

ɩɨɦɨɳɢ ɪɚɡɥɢɱɧɨɝɨ ɪɨɞɚ ɩɨɫɪɟɞɧɢɤɨɜ (ɚɧɞɟɪɪɚɣɬɟɪɨɜ). Ɉɛɵɱɧɨ ɜ ɤɚɱɟɫɬɜɟ 

ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪɨɜ ɜɵɫɬɭɩɚɸɬ ɤɪɭɩɧɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ ɛɚɧɤɢ ɢɥɢ ɛɪɨɤɟɪɫɤɨ-

ɞɢɥɟɪɫɤɢɟ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɢɦɟɸɳɢɟ ɛɨɥɶɲɨɣ ɨɩɵɬ ɜ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹɯ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɟɫɹ ɜ 

ɤɭɪɫɟ ɫɢɬɭɚɰɢɢ ɧɚ ɪɵɧɤɟ, ɩɨɩɭɥɹɪɧɨɫɬɢ ɭ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ ɬɟɯ ɢɥɢ ɢɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ 

ɛɭɦɚɝ ɢ ɤ ɬɨɦɭ ɠɟ ɨɛɥɚɞɚɸɳɢɟ ɪɚɡɜɢɬɨɣ ɤɥɢɟɧɬɫɤɨɣ ɛɚɡɨɣ. ȼ ɫɜɨɸ ɨɱɟɪɟɞɶ, 
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ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɭɟɬ ɫ ɪɹɞɨɦ ɞɪɭɝɢɯ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɜ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, 

ɬɚɤɢɯ ɤɚɤ: ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɢ, ɮɨɧɞɨɜɚɹ ɛɢɪɠɚ, ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɵɟ ɨɪɝɚɧɵ. 

ɇɟɦɚɥɨɜɚɠɧɨ, ɱɬɨ ɤɚɠɞɚɹ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɧɚɞɟɟɬɫɹ ɧɚ ɭɫɩɟɲɧɨɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ 

ɜɵɩɭɫɤɚ ɫɜɨɢɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɱɬɨ ɩɨɞɪɚɡɭɦɟɜɚɟɬ ɧɟ ɬɨɥɶɤɨ ɭɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɟ 

ɩɪɢɟɦɥɟɦɨɣ ɰɟɧɵ ɩɪɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ ɞɢɫɤɨɧɬɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɥɢɛɨ ɤɭɩɨɧɚ ɩɪɢ 

ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɧɨ ɢ ɩɨɞɞɟɪɠɚɧɢɟ ɥɢɤɜɢɞɧɨɫɬɢ ɢ ɧɢɡɤɨɝɨ 

ɭɪɨɜɧɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɧɚ ɜɬɨɪɢɱɧɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɱɬɨ ɞɟɥɚɟɬ 

ɞɟɲɟɜɥɟ ɞɚɥɶɧɟɣɲɟɟ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ. 

ɍɱɚɫɬɧɢɤɢ ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢɦɟɸɬ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɪɢɫɤɢ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɟ ɫ 

ɷɦɢɫɫɢɟɣ ɢ ɨɛɪɚɳɟɧɢɟɦ ɢɫɫɥɟɞɭɟɦɨɣ ɰɟɧɧɨɣ ɛɭɦɚɝɨɣ. ɇɚɢɛɨɥɟɟ ɩɨɥɧɨɣ ɢ 

ɞɨɫɬɭɩɧɨɣ ɤɚɪɬɢɧɨɣ ɪɢɫɤɨɜ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ, ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɧɚɹ ɜ 

ɪɚɛɨɬɚɯ Ɏ. Ⱦɠ. Ɏɚɛɨɰɰɢ, ɜ ɨɫɧɨɜɭ ɤɨɬɨɪɨɣ ɛɵɥɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɵ ɯɚɪɚɤɬɟɪɬɟɪɧɨɫɬɶ 

ɢ ɫɬɟɩɟɧɶ ɜɥɢɹɧɢɹ ɨɬɞɟɥɶɧɵɯ ɪɢɫɤɨɜ ɧɚ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɹ. ɉɨ 

ɦɧɟɧɢɸ ɚɜɬɨɪɚ, ɫ ɬɨɱɤɢ ɡɪɟɧɢɹ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ ɰɟɥɟɫɨɨɛɪɚɡɧɨ ɜɵɞɟɥɹɬɶ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ 

ɜɢɞɵ ɪɢɫɤɨɜ [33]: 

− ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ ɪɢɫɤ; 

− ɪɢɫɤ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɣ ɫ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɦɢ ɫɬɚɜɤɚɦɢ; 

− ɪɢɫɤ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɣ ɫ ɪɟɢɧɜɟɫɬɢɰɢɹɦɢ; 

− ɪɢɫɤ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɣ ɫ ɤɭɪɫɚɦɢ ɜɚɥɸɬ; 

− ɪɢɫɤ ɥɢɤɜɢɞɧɨɫɬɢ; 

− ɪɢɫɤ ɜɨɥɚɬɢɥɶɧɨɫɬɢ; 

− ɪɢɫɤ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɣ ɫ ɤɨɥɥ-ɨɩɰɢɨɧɚɦɢ; 

− ɪɢɫɤ ɢɧɮɥɹɰɢɢ; 

− ɪɢɫɤ ɧɟɞɨɨɰɟɧɤɢ ɜɨɡɦɨɠɧɵɯ ɩɨɬɟɪɶ. 

ɍɱɚɫɬɧɢɤɚɦɢ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɤɚɤ ɢ ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɩɪɢɧɹɬɨ 

ɧɚɡɵɜɚɬɶ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɢ ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ, ɫɨɜɟɪɲɚɸɳɢɯ ɫɞɟɥɤɢ ɤɭɩɥɟ-ɩɪɨɞɚɠɢ 

ɫ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ ɢɥɢ ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɸɳɢɯ ɢɯ ɨɛɨɪɨɬ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɜɫɬɭɩɚɸɬ ɜ 

ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɟ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɟ ɨɬɧɨɲɟɧɢɹ. 

Ɋɵɧɨɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜɤɥɸɱɚɟɬ ɬɚɤɢɯ ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɜ, ɤɚɤ: 
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1. ɂɧɜɟɫɬɨɪɵ (ɥɢɰɚ, ɨɛɥɚɞɚɸɳɢɟ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ ɧɚ ɩɪɚɜɚɯ 

ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ): ɢɧɞɢɜɢɞɭɚɥɶɧɵɟ ɢ ɢɧɫɬɢɬɭɰɢɨɧɚɥɶɧɵɟ [16].  

2. ɉɪɨɮɟɫɫɢɨɧɚɥɶɧɵɟ ɭɱɚɫɬɧɢɤɢ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, 

ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɳɢɟ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɜɢɞɵ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ: ɛɪɨɤɟɪɫɤɚɹ ɢ ɞɢɥɟɪɫɤɚɹ 

ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ, ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɸ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ, ɤɥɢɪɢɧɝɨɜɚɹ 

ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ, ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɜɟɞɟɧɢɸ ɪɟɟɫɬɪɚ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, 

ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɧɚɹ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ, ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɰɟɧɧɵɦɢ 

ɛɭɦɚɝɚɦɢ [34]. 

3. ɗɦɢɬɟɧɬɵ (ɨɪɝɚɧɵ ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɣ ɜɥɚɫɬɢ ɢɥɢ ɦɟɫɬɧɨɝɨ 

ɫɚɦɨɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɟ ɥɢɰɚ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɢɦɟɸɬ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ 

ɩɟɪɟɞ ɜɥɚɞɟɥɶɰɚɦɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɨ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɸ ɩɪɚɜ, ɡɚɤɪɟɩɥɟɧɧɵɯ ɡɚ 

ɧɢɦɢ): ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɨ ɜ ɥɢɰɟ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ ɩɪɚɜɢɬɟɥɶɫɬɜɚ, ɨɪɝɚɧɨɜ ɜɥɚɫɬɢ 

ɫɭɛɴɟɤɬɨɜ ɮɟɞɟɪɚɰɢɢ ɢ ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɢɬɟɬɚ; ɱɚɫɬɧɵɟ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɹ; ɧɟɪɟɡɢɞɟɧɬɵ 

ɊɎ; ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɵɟ ɨɛɳɟɫɬɜɚ (ɤɨɪɩɨɪɚɰɢɢ); ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɩɪɢ ɩɨɞɞɟɪɠɤɟ ɨɪɝɚɧɨɜ 

ɜɥɚɫɬɢ [34]. 

ɇɚ ɪɵɧɤɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɭɸɬ ɜɫɟ ɭɱɚɫɬɧɢɤɢ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ 

ɛɭɦɚɝ. 

ȼ. Ƚɚɥɚɧɨɜ ɢ Ⱥ. Ȼɚɫɨɜ ɞɚɸɬ ɫɥɟɞɭɸɳɟɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ: «ɂɧɜɟɫɬɨɪ - ɥɢɰɨ, 

ɤɨɬɨɪɨɦɭ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɬ ɧɚ ɩɪɚɜɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ (ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɢɤ) 

ɢɥɢ ɢɧɨɦ ɜɟɳɧɨɦ ɩɪɚɜɟ (ɜɥɚɞɟɥɟɰ)» [9]. 

ȼ ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɨɦ ɡɚɤɨɧɟ N 39-ɎɁ [34] ɢɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɩɪɢɡɧɚɸɬɫɹ ɥɢɰɚ, 

ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɸɳɢɟ ɤɚɩɢɬɚɥɶɧɵɟ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɧɚ ɬɟɪɪɢɬɨɪɢɢ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ 

Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɵɯ ɢ (ɢɥɢ) ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨɦ. ɂɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɦɨɝɭɬ ɛɵɬɶ 

ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɟ ɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɟ ɥɢɰɚ, ɫɨɡɞɚɜɚɟɦɵɟ ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɞɨɝɨɜɨɪɚ ɨ 

ɫɨɜɦɟɫɬɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɢ ɧɟ ɢɦɟɸɳɢɟ ɫɬɚɬɭɫɚ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɨɝɨ ɥɢɰɚ 

ɨɛɴɟɞɢɧɟɧɢɹ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɯ ɥɢɰ, ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɟ ɨɪɝɚɧɵ, ɨɪɝɚɧɵ ɦɟɫɬɧɨɝɨ 

ɫɚɦɨɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɟ ɫɭɛɴɟɤɬɵ ɩɪɟɞɩɪɢɧɢɦɚɬɟɥɶɫɤɨɣ 

ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ. 



22 

 

Ɉɫɧɨɜɧɵɟ ɝɪɭɩɩɵ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ: ɮɢɡɢɱɟɫɤɢɟ ɥɢɰɚ, ɩɚɟɜɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɟ 

ɮɨɧɞɵ, ɧɟɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɟɧɫɢɨɧɧɵɟ ɮɨɧɞɵ, ɭɩɪɚɜɥɹɸɳɢɟ ɩɟɧɫɢɨɧɧɵɦɢ 

ɫɛɟɪɟɠɟɧɢɹɦɢ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɤɪɟɞɢɬɧɵɟ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɡɚɪɭɛɟɠɧɵɟ ɢɧɜɟɫɬɨɪɵ. 

ɂɧɜɟɫɬɨɪɵ ɩɨɞɪɚɡɞɟɥɹɸɬɫɹ ɧɚ ɢɧɫɬɢɬɭɰɢɨɧɚɥɶɧɵɯ (ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɨ, 

ɪɟɝɢɨɧɚɥɶɧɵɟ ɢ ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɟ ɨɪɝɚɧɵ, ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɟ ɥɢɰɚ ɥɸɛɨɣ ɩɪɚɜɨɜɨɣ 

ɮɨɪɦɵ) ɢ ɱɚɫɬɧɵɯ (ɤɪɭɩɧɵɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɢɤɢ, ɚɮɮɢɥɢɪɨɜɚɧɧɵɟ ɫ ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɨɦ 

ɤɨɦɩɚɧɢɢ). 

ɂɧɜɟɫɬɨɪɵ ɩɪɟɫɥɟɞɭɸɬ ɞɜɟ ɝɥɚɜɧɵɟ ɰɟɥɢ: ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɪɟɝɭɥɹɪɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɢ 

ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɟ ɚɤɬɢɜɨɜ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. ɇɚ Ɋɢɫɭɧɤɟ 1.1 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɚ ɫɯɟɦɚ 

ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɤɨɧɮɢɝɭɪɚɰɢɢ ɢɯ ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɹ. Ⱦɚɧɧɚɹ 

ɫɯɟɦɚ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɢɧɜɟɫɬɨɪɵ ɜ Ɋɨɫɫɢɢ ɢɦɟɸɬ 

ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɜɵɛɪɚɬɶ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɜɵɢɝɪɵɲɧɭɸ ɫɬɪɚɬɟɝɢɸ ɩɨɜɟɞɟɧɢɹ ɩɪɢ 

ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɢ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɫɜɨɟɣ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɢ 

ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɟɣ. 

 

Ɋɢɫɭɧɨɤ 1.1 − ɋɯɟɦɚ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ 

 

ȼ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɰɟɥɟɣ ɢɧɜɟɫɬɨɪɵ ɩɨɞɪɚɡɞɟɥɹɸɬɫɹ ɧɚ [12]: 

1. ɋɬɪɚɬɟɝɢɱɟɫɤɢɣ: ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɟ ɚɤɰɢɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɫ ɰɟɥɶɸ ɤɨɧɬɪɨɥɹ 

ɧɚɞ ɟɟ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ. 
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2. ɉɨɪɬɮɟɥɶɧɵɣ: ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɧɢɡɤɨɪɢɫɤɨɜɚɧɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ 

ɛɭɦɚɝɢ ɫ ɰɟɥɶɸ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɪɟɝɭɥɹɪɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ. 

3. ɋɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɵɣ: ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɟ ɚɪɛɢɬɪɚɠɧɵɯ ɫɞɟɥɨɤ ɢ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɟ 

ɤɪɚɬɤɨɜɪɟɦɟɧɧɵɯ ɫɩɟɤɭɥɹɰɢɣ. 

4. Ʉɪɟɞɢɬɧɵɣ: ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɜɟɤɫɟɥɹ ɢɥɢ ɞɪɭɝɢɟ ɞɨɥɝɨɜɵɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ 

ɢɥɢ ɫɞɟɥɤɢ «Ɋɟɩɨ».  

ɋɭɳɟɫɬɜɭɸɬ ɪɟɚɥɶɧɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ (ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ ɜ ɪɟɚɥɶɧɵɟ 

ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɟ ɚɤɬɢɜɵ) ɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ. 

Ɏɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ – ɷɬɨ ɜɥɨɠɟɧɢɟ ɜ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɟ, 

ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɟ ɢ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɩɪɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɤ ɢɧɜɟɫɬɨɪɭ 

ɩɟɪɟɯɨɞɢɬ ɬɢɬɭɥ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɢɥɢ ɞɨɥɝɚ. ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɢ, ɩɪɨɜɨɞɢɦɵɟ ɧɚ 

ɩɟɪɜɢɱɧɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɧɚɡɵɜɚɸɬɫɹ ɩɪɨɞɭɤɬɢɜɧɵɦɢ. ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɢ, ɩɪɨɜɨɞɢɦɵɟ ɧɚ 

ɜɬɨɪɢɱɧɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɧɚɡɵɜɚɸɬɫɹ ɮɢɤɬɢɜɧɵɦɢ. 

ȼɟɪɟɬɟɧɧɢɤɨɜɚ ɂ. ɂ. ɢ ɋɟɪɝɟɟɜ ɂ. ȼ. ɜɵɞɟɥɹɸɬ ɩɨɪɬɮɟɥɶɧɵɟ 

ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ, ɤɚɤ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ ɜ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɧɚɪɹɞɭ ɫ ɤɨɬɨɪɵɦɢ ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɬ 

ɢ ɩɪɹɦɵɟ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ. [8] 

ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɢ ɨɬɥɢɱɚɸɬɫɹ ɨɬ ɫɩɟɤɭɥɹɰɢɣ ɜɪɟɦɟɧɧɵɦ ɮɚɤɬɨɪɨɦ. 

ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɟɣ ɩɪɢɧɹɬɨ ɫɱɢɬɚɬɶ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɫɪɨɤ ɛɨɥɟɟ ɝɨɞɚ, 

ɜ ɬɨ ɜɪɟɦɹ ɤɚɤ ɫɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɵɟ ɩɪɨɰɟɫɫ ɡɚɧɢɦɚɟɬ ɛɨɥɟɟ ɤɨɪɨɬɤɢɟ ɜɪɟɦɟɧɧɵɟ 

ɪɚɦɤɢ. 

Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɹɦ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɦɨɝɭɬ ɛɵɬɶ 

ɤɚɤ ɮɢɤɬɢɜɧɵɦɢ, ɬɚɤ ɢ ɩɪɨɞɭɤɬɢɜɧɵɦɢ. ɑɚɳɟ ɜɫɟɝɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɨɬɧɨɫɹɬ ɤ 

ɩɨɪɬɮɟɥɶɧɵɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɹɦ ɜɜɢɞɭ ɧɢɡɤɨɣ ɪɢɫɤɨɜɚɧɧɨɫɬɢ ɢ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ 

ɜɵɫɨɤɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ. Ɍɚɤɠɟ ɞɚɧɧɭɸ ɰɟɧɧɭɸ ɛɭɦɚɝɭ ɦɨɠɧɨ ɨɬɧɟɫɬɢ ɢ ɤ 

ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɹɦ, ɢ ɤ ɫɩɟɤɭɥɹɰɢɢ, ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɰɟɥɟɣ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ. 

Ɏɢɧɚɧɫɨɜɵɣ ɢɧɜɟɫɬɨɪ ɢɦɟɟɬ ɧɟɫɤɨɥɶɤɨ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜ ɩɪɢ ɩɪɢɧɹɬɢɢ 

ɪɟɲɟɧɢɣ ɩɨ ɜɥɨɠɟɧɢɸ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɢɥɢ ɞɪɭɝɢɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɚɤɬɢɜɨɜ. 

Ɉɤɨɧɱɚɬɟɥɶɧɵɣ ɜɵɛɨɪ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɟɣ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ, ɟɝɨ 

ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɵɯ ɢ ɞɨɥɝɨɫɪɨɱɧɵɯ ɰɟɥɟɣ, ɭɪɨɜɧɹ ɪɢɫɤɨɜɚɧɧɨɫɬɢ, ɭɦɟɧɢɣ 

ɞɟɣɫɬɜɨɜɚɬɶ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɨɬ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜ. ȼ 
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Ɍɚɛɥɢɰɟ 1.4 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɵɟ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɢ ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ 

ɫɪɟɞɫɬɜ ɞɥɹ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ. 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 1.4 − ɏɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɪɟɲɟɧɢɣ  

ɉɚɪɚɦɟɬɪɵ ɞɥɹ 
ɫɪɚɜɧɢɬɟɥɶɧɨɣ 
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ 

Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ Ⱥɤɰɢɢ 
ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ 
ɞɟɩɨɡɢɬ ɜ ɛɚɧɤɟ 

Ⱦɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɋɪɟɞɧɹɹ ȼɵɫɨɤɚɹ ɇɢɡɤɚɹ 

ɂɫɬɨɱɧɢɤɢ ɞɨɯɨɞɚ 

ɂɡɦɟɧɟɧɢɟ 
ɪɵɧɨɱɧɨɣ ɰɟɧɵ + 
ɤɭɩɨɧɧɵɣ ɞɨɯɨɞ 

ɂɡɦɟɧɟɧɢɟ ɪɵɧɨɱɧɨɣ 
ɰɟɧɵ + ɞɢɜɢɞɟɧɞɵ 

ɇɚɤɨɩɥɟɧɧɵɣ 
ɩɪɨɰɟɧɬ ɩɨ ɜɤɥɚɞɭ 

Ʉɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɨɫɬɶ ȼɵɫɨɤɚɹ - ɫɪɟɞɧɹɹ ȼɵɫɨɤɚɹ - 

Ɋɢɫɤɨɜɚɧɧɨɫɬɶ ɋɪɟɞɧɹɹ - ɧɢɡɤɚɹ ȼɵɫɨɤɚɹ ɇɢɡɤɚɹ 

Ƚɚɪɚɧɬɢɪɨɜɚɧɧɨɫɬɶ 

Ƚɚɪɚɧɬɨɦ 
ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ 
ɷɦɢɬɟɧɬ 

Ƚɚɪɚɧɬɨɦ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ȺɈ 
Ƚɚɪɚɧɬɨɦ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ 
ɛɚɧɤ 

ɍɩɪɚɜɥɟɧɢɟ 
ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ 

Ȼɟɡ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɢ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ 

ȼ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɜɢɞɚ 
ɚɤɰɢɢ ɟɫɬɶ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɤɨɦɩɚɧɢɟɣ 

Ȼɟɡ ɭɱɚɫɬɢɹ ɜ 
ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɢ 
ɤɨɦɩɚɧɢɢ 

ɋɬɚɬɭɫ ɜɥɚɞɟɥɶɰɚ Ʉɪɟɞɢɬɨɪ ɋɨɛɫɬɜɟɧɧɢɤ ȼɤɥɚɞɱɢɤ 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 1.4 ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɜɵɛɨɪ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ ɡɚɜɢɫɢɬ 

ɨɬ ɟɝɨ ɰɟɥɟɣ ɢ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɟɣ. ɇɚɢɛɨɥɟɟ ɤɚɱɟɫɬɜɟɧɧɵɦ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɦ 

ɜɥɨɠɟɧɢɟɦ, ɧɚ ɦɨɣ ɜɡɝɥɹɞ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɞɥɹ ɫɨɡɞɚɧɢɹ 

ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɩɨɪɬɮɟɥɹ ɞɚɧɧɚɹ ɰɟɧɧɚɹ ɛɭɦɚɝɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɩɨɞɯɨɞɹɳɟɣ ɜɜɢɞɭ 

ɫɪɟɞɧɟɣ ɪɢɫɤɨɜɚɧɧɨɫɬɢ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɜɵɫɨɤɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨɝɨ 

ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɞɟɩɨɡɢɬɚ. Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɩɨɡɜɨɥɹɸɬ ɧɟ ɬɨɥɶɤɨ ɩɪɢɧɟɫɬɢ 

ɪɟɝɭɥɹɪɧɵɣ ɞɨɯɨɞ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɫɨɯɪɚɧɢɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ. ɋɩɟɤɭɥɹɬɢɜɧɨɦɭ ɢ 

ɫɬɪɚɬɟɝɢɱɟɫɤɨɦɭ ɢɧɜɟɫɬɨɪɭ ɪɟɥɟɜɚɧɬɧɵɦ ɪɟɲɟɧɢɟɦ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɜɥɨɠɟɧɢɟ 

ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɚɤɰɢɢ, ɱɬɨ ɩɨɡɜɨɥɢɬ ɢɦ ɩɨɥɭɱɢɬɶ ɜɵɪɭɱɤɭ ɨɬ ɤɭɩɥɟ-

ɩɪɨɞɚɠɢ ɢɥɢ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ. ɂɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɣ ɜɤɥɚɞ ɜ ɛɚɧɤɟ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɧɚɢɛɨɥɟɟ 

ɭɦɟɫɬɧɵɦ ɞɥɹ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ, ɢɦɟɸɳɢɯ ɧɟɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɤɪɭɩɧɭɸ ɫɭɦɦɭ ɞɥɹ 

ɜɥɨɠɟɧɢɹ ɜ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ, ɧɨ ɠɟɥɚɸɳɢɯ ɫɨɯɪɚɧɢɬɶ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ. 

ȼɥɚɞɟɥɶɰɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɟ ɢɦɟɸɬ ɩɪɚɜɨ ɝɨɥɨɫɚ ɧɚ ɨɛɳɟɦ ɫɨɛɪɚɧɢɢ ɚɤɰɢɨɧɟɪɨɜ. 

Ɉɞɧɚɤɨ, ɫɭɳɟɫɬɜɭɟɬ ɪɹɞ ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜ, ɤɨɬɨɪɵɦɢ ɨɧɢ ɨɛɥɚɞɚɸɬ: 

− ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨɛ ɨɫɧɨɜɧɨɣ ɫɭɦɦɟ ɞɨɥɝɚ ɢ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɡɚɣɦɚ; 

− ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɩɪɨɰɟɧɬɨɜ; 
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− ɩɨɥɭɱɟɧɢɟ ɨɝɨɜɨɪɟɧɧɨɣ ɫɭɦɦɵ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɧɚ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɭɸ ɞɚɬɭ; 

− ɩɪɚɜɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɫɭɦɦɵ ɡɚɣɦɵ ɪɚɧɶɲɟ ɫɪɨɤɚ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ, ɟɫɥɢ 

ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɚɤɬɢɜɨɜ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɧɢɠɟ ɨɛɴɟɦɚ ɷɦɢɫɫɢɢ. [12] 

ɗɦɢɬɟɧɬɨɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɪɝɚɧ ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɣ ɜɥɚɫɬɢ ɢɥɢ 

ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɨɟ ɥɢɰɨ, ɤɨɬɨɪɨɟ ɜɵɩɭɫɤɚɟɬ ɜ ɨɛɪɚɳɟɧɢɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɞɥɹ 

ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɢɧɬɟɪɟɫɚɯ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɯ ɰɟɥɟɣ [42]. 

Ƚɨɫɭɞɚɪɫɬɜɨ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɝɥɚɜɧɵɦ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɧɚ ɪɵɧɤɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɬɚɤ 

ɤɚɤ ɫɱɢɬɚɟɬɫɹ, ɱɬɨ ɷɦɢɬɢɪɭɟɦɵɟ ɢɦ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɵ ɹɜɥɹɸɬɫɹ 

ɛɟɡɪɢɫɤɨɜɵɦɢ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɛɚɧɤɪɨɬɫɬɜɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɚ ɧɟ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬɫɹ 

ɜɨɡɦɨɠɧɵɦ, ɢ ɨɧɨ ɜɵɩɨɥɧɢɬ ɫɜɨɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɩɪɢ ɥɸɛɵɯ 

ɨɛɫɬɨɹɬɟɥɶɫɬɜɚɯ[18].  ɂɧɜɟɫɬɨɪ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢɦɟɟɬ ɪɹɞ 

ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜ: ɧɢɡɤɢɣ ɪɢɫɤ ɧɟɜɵɩɨɥɧɟɧɢɹ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ, ɩɪɢɟɦɥɟɦɵɣ ɭɪɨɜɟɧɶ 

ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ, ɩɪɚɤɬɢɱɟɫɤɢ ɚɛɫɨɥɸɬɧɚɹ ɥɢɤɜɢɞɧɨɫɬɶ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ.  

Ȼɚɧɤɢ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɥɢɞɟɪɚɦɢ ɫɪɟɞɢ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɧɟɫɦɨɬɪɹ ɧɚ 

ɤɪɢɡɢɫɧɵɟ ɩɟɪɢɨɞɵ ɡɚɹɜɢɥɢ ɨ ɫɟɛɟ ɤɚɤ ɨ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɭɫɬɨɣɱɢɜɵɯ 

ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɯ, ɜɵɩɨɥɧɹɸɳɢɯ ɫɜɨɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚ [19]. 

ȼɧɨɜɶ ɫɨɡɞɚɧɧɵɟ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɵɟ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɞɨɥɠɧɵ ɨɛɥɚɞɚɬɶ ɜɵɫɨɤɨɣ 

ɩɪɨɡɪɚɱɧɨɫɬɶɸ ɜɜɢɞɭ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨɛ ɢɯ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ, ɱɚɳɟ ɜɫɟɝɨ 

ɤɚɤ ɷɦɢɬɟɧɬɵ ɨɧɢ ɛɵɜɚɸɬ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɧɟɩɪɟɞɫɤɚɡɭɟɦɵɦɢ. ɉɪɢɜɥɟɱɟɧɢɟ 

ɛɨɥɶɲɢɯ ɨɛɴɟɦɨɜ ɡɚɟɦɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɢɞɟɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɡɚɣɦɚ ɦɨɠɟɬ 

ɩɪɢɜɟɫɬɢ ɤ ɭɯɭɞɲɟɧɢɸ ɟɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ ɧɚ ɪɵɧɤɟ ɤɚɩɢɬɚɥɚ. ɉɪɟɞɨɬɜɪɚɬɢɬɶ 

ɩɨɞɨɛɧɭɸ ɫɢɬɭɚɰɢɸ ɦɨɠɧɨ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɹ ɩɪɨɡɪɚɱɧɨɫɬɢ ɩɭɛɥɢɱɧɨɣ 

ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ, ɞɚɸɳɟɣ ɩɨɥɧɨɟ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɢɟ ɨɛ ɚɤɬɢɜɚɯ, ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɯ ɢ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. ɐɟɧɧɨɫɬɶ ɤɚɬɟɝɨɪɢɢ «Ⱦɟɥɨɜɚɹ ɪɟɩɭɬɚɰɢɹ» 

ɢɥɢ «Ƚɭɞɜɢɥɥ» ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɚ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɫɬɶɸ ɭɱɟɬɚ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɢ ɬɟɧɞɟɧɰɢɣ 

ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɤɨɦɩɚɧɢɣ ɩɪɢ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɢ ɞɨɥɝɨɫɪɨɱɧɵɯ ɤɨɧɬɪɚɤɬɨɜ. Ƚɭɞɜɢɥɥ 

ɮɨɪɦɢɪɭɟɬɫɹ ɧɚ ɨɫɧɨɜɟ ɨɰɟɧɤɢ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɜ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. Ⱦɟɥɨɜɚɹ 

ɪɟɩɭɬɚɰɢɹ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɤɪɢɬɟɪɢɟɦ ɫɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɤ ɜɵɩɭɫɤɭ ɰɟɧɧɵɯ 

ɛɭɦɚɝ. [12] 
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1.2 ɋɪɚɜɧɢɬɟɥɶɧɵɣ ɚɧɚɥɢɡ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ 

ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɜ 

 

Ʉɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɫ ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɦ ɞɥɹ 

ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɣ ɫ ɫɬɨɪɨɧɵ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦ 

ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɨɦ, ɩɨɡɜɨɥɹɸɳɢɦ ɩɪɢɧɟɫɬɢ ɞɨɯɨɞ ɢɧɜɟɫɬɨɪɭ. ɂ ɷɦɢɬɟɧɬ, ɢ 

ɢɧɜɟɫɬɨɪ ɢɦɟɸɬ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɵɟ ɫɩɨɫɨɛɵ ɞɥɹ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ (ɢɧɜɟɫɬɢɪɨɜɚɧɢɹ) 

ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ. Ⱥɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɚɦɢ ɫɪɟɞɢ ɢɡɭɱɚɟɦɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, 

ɜɵɩɭɫɤɚɟɦɵɯ ɤɨɪɩɨɪɚɰɢɹɦɢ, ɜɵɫɬɭɩɚɸɬ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɜɢɞɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɤɨɬɨɪɵɟ 

ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɚɧɞɟɪɪɚɣɬɟɪɚ ɨɬɥɢɱɚɸɬɫɹ ɦɟɠɞɭ ɫɨɛɨɣ. ȼ Ɍɚɛɥɢɰɟ 1.4 

ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɚ ɬɚɤɚɹ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 1.5 − Ʉɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ, ɛɢɪɠɟɜɵɟ ɢ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. 

Ɉɫɧɨɜɧɵɟ ɨɬɥɢɱɢɹ. 

ɉɚɪɚɦɟɬɪ 
Ʉɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 

Ȼɢɪɠɟɜɵɟ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 

Ʉɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɟ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 

Ɋɟɝɢɫɬɪɢɪɭɸɳɢɣ 
ɷɦɢɫɫɢɸ ɨɪɝɚɧ 

Ȼɚɧɤ Ɋɨɫɫɢɢ Ȼɢɪɠɚ 
ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɵɣ 
ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ 

Ɋɚɡɧɨɜɢɞɧɨɫɬɶ 
ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ/ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ 

Ɂɚɤɪɵɬɚɹ ɢɥɢ 
ɨɬɤɪɵɬɚɹ 
ɩɨɞɩɢɫɤɚ, ɛɢɪɠɚ 
ɢɥɢ ɜɧɟ ɟɟ 

Ɉɬɤɪɵɬɚɹ 
ɩɨɞɩɢɫɤɚ, ɛɢɪɠɚ 

Ɂɚɤɪɵɬɚɹ ɩɨɞɩɢɫɤɚ. ɜɧɟ 
ɛɢɪɠɢ 

ȼɵɩɭɫɤ 
ɂɦɟɧɧɵɟ/ ɧɚ 
ɩɪɟɞɴɹɜɢɬɟɥɹ 

ɇɚ ɩɪɟɞɴɹɜɢɬɟɥɹ ɇɚ ɩɪɟɞɴɹɜɢɬɟɥɹ 

ɉɪɚɜɚ 
ɂɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɢ 
ɧɟɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ 

Ɍɨɥɶɤɨ ɜɵɩɥɚɬɚ 
ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɢ/ɢɥɢ 
ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ 

Ɍɨɥɶɤɨ ɜɵɩɥɚɬɚ 
ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɢ/ɢɥɢ 
ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ 

Ʉɨɧɜɟɪɬɚɰɢɹ 
Ʉɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɟ 
ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɇɟɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɟ 
ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ɇɟɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɟ 
ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ 

ȼɢɞ ɜɵɩɥɚɬɵ 

Ⱦɟɧɟɠɧɵɟ 
ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɢɥɢ 
ɢɦɭɳɟɫɬɜɨ 

Ⱦɟɧɟɠɧɵɟ 
ɫɪɟɞɫɬɜɚ 

Ⱦɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ 

Ɉɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ 

Ɋɚɡɥɢɱɧɵɟ 
ɜɚɪɢɚɧɬɵ 
ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ 

ȼɫɟ ɜɢɞɵ 
ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, 
ɤɪɨɦɟ ɡɚɥɨɝɚ 

ȼɫɟ ɜɢɞɵ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, 
ɤɪɨɦɟ ɡɚɥɨɝɚ 

 



27 

 

ɉɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɵɣ ɷɦɢɬɟɧɬ ɜɩɪɚɜɟ ɜɵɛɪɚɬɶ ɚɧɞɟɪɪɚɣɬɟɪɚ, ɜɟɞɶ ɢɦɟɧɧɨ ɨɬ 

ɧɟɝɨ ɡɚɜɢɫɢɬ ɜɢɞ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢɡ ɡɚɞɚɧɧɨɣ ɜɵɲɟ ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɢ, ɜɵɛɨɪ ɷɦɢɬɟɧɬɚ 

ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɜɪɟɦɟɧɧɵɯ ɢ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɟɣ.  

ȼ Ɍɚɛɥɢɰɟ 1.6 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɨ ɫɪɚɜɧɟɧɢɟ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢ 

ɤɪɟɞɢɬɚ, ɜɵɝɨɞɵ ɢ ɢɡɞɟɪɠɤɢ ɤɨɬɨɪɨɝɨ ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɞɥɹ ɷɦɢɬɟɧɬɚ [45]. 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 1.6 − ɋɪɚɜɧɟɧɢɟ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɥɹ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɩɨ 

ɫɪɚɜɧɟɧɢɸ ɫ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɦ ɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɢɟɦ 

ɉɚɪɚɦɟɬɪ 
ɫɪɚɜɧɟɧɢɹ 

Ʉɪɟɞɢɬ ɗɦɢɫɫɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

Ʉɪɟɞɢɬɨɪ 

Ɍɨɥɶɤɨ ɛɚɧɤ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 
ɤɪɟɞɢɬɨɪɨɦ (ɜɵɫɨɤɚɹ 
ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɶ) 

Ʌɸɛɨɟ ɮɢɡɢɱɟɫɤɨɟ ɢ/ɢɥɢ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɨɟ 
ɥɢɰɨ ɢɦɟɟɬ ɩɪɚɜɨ ɫɬɚɬɶ ɤɪɟɞɢɬɨɪɨɦ 

ɂɡɞɟɪɠɤɢ 

ɇɟɜɵɫɨɤɢɣ ɭɪɨɜɟɧɶ 
ɢɡɞɟɪɠɟɤ ɩɪɢ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɢ ɢ 
ɨɛɫɥɭɠɢɜɚɧɢɢ ɡɚɣɦɚ 

ɂɡɞɟɪɠɤɢ ɢɦɟɸɬ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɶ ɨɬ ɜɢɞɚ 
ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 

ɒɬɪɚɮɵ 

ȼɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɲɬɪɚɮɨɜ ɩɪɢ 
ɞɨɫɪɨɱɧɨɦ ɩɨɝɚɲɟɧɢɢ 
ɤɪɟɞɢɬɚ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɲɬɪɚɮɨɜ ɩɪɢ ɞɨɫɪɨɱɧɨɦ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɢ 

ɉɭɛɥɢɱɧɨɟ 
ɪɚɫɤɪɵɬɢɟ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ 

Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ 
ɪɚɫɤɪɵɬɢɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ 

Ɋɚɡɥɢɱɧɵɟ ɭɪɨɜɧɢ ɪɚɫɤɪɵɬɢɹ 
ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɜɢɞɚ 
ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 

ȼɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ 
ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɞɨɥɝɚ 

Ɍɪɭɞɨɟɦɤɚɹ ɩɪɨɰɟɞɭɪɚ 
ɩɟɪɟɞɚɱɢ ɞɨɥɝɚ ɞɪɭɝɨɦɭ 
ɥɢɰɭ (ɞɨɝɨɜɨɪ ɰɟɫɫɢɢ) 

ɉɟɪɟɞɚɱɚ ɞɨɥɝɚ ɞɪɭɝɨɦɭ ɤɪɟɞɢɬɨɪɭ ɧɟ 
ɜɵɡɵɜɚɟɬ ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɵɯ ɬɪɭɞɧɨɫɬɟɣ 
(ɩɪɨɞɚɠɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ) 

ɋɪɟɞɧɢɣ ɨɛɴɟɦ 
ɋɪɟɞɧɢɣ ɨɛɴɟɦ ɤɪɟɞɢɬɚ 
ɪɚɜɟɧ 150 ɦɥɧ. ɪɭɛ. 

ɋɪɟɞɧɢɣ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɜɢɞɚ 
ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. Ȼɢɪɠɟɜɨɣ - 

ɨɬ 500 ɦɥɧ. ɪɭɛ. (70 % - ɛɨɥɟɟ 5 ɦɥɪɞ.) 

% ɫɬɚɜɤɚ 

% ɫɬɚɜɤɚ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɜɵɫɨɤɚ, 
ɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɟɬɫɹ ɤɪɟɞɢɬɨɪɨɦ 
(ɛɚɧɤɨɦ) 

% ɫɬɚɜɤɚ, ɤɚɤ ɩɪɚɜɢɥɨ. ɧɢɠɟ, ɱɟɦ ɩɨ 
ɤɪɟɞɢɬɭ, ɭɫɬɚɧɚɜɥɢɜɚɟɬɫɹ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ 

Ɉɛɴɟɦ ɢ ɫɪɨɤ ɇɟ ɫɨɩɨɫɬɚɜɢɦɵ ɩɨ ɨɛɴɟɦɭ ɢ ɫɪɨɤɭ 

Ʉɪɟɞɢɬɨɪ ȿɞɢɧɫɬɜɟɧɧɵɣ ɤɪɟɞɢɬɨɪ ȼɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɤɪɟɞɢɬɨɪɨɜ 

Ɉɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ Ɉɛɹɡɚɬɟɥɶɧɨɟ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ 
Ɉɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ ɧɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɨ, ɧɨ ɢɦɟɟɬ 
ɜɥɢɹɧɢɟ ɧɚ ɫɬɚɜɤɭ ɤɭɩɨɧɚ 

 

ȼɵɩɭɫɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɤɚɱɟɫɬɜɟɧɧɵɦ ɫɤɚɱɤɨɦ ɜ ɪɚɡɜɢɬɢɢ ɤɨɦɩɚɧɢɢ 

[50], ɬɚɤ ɤɚɤ ɩɪɢ ɷɦɢɫɫɢɢ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɟ ɫɪɟɞɫɬɜ ɧɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ 



28 

 

ɪɵɧɤɟ, ɚ ɧɟ ɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨɟ ɡɚɢɦɫɬɜɨɜɚɧɢɟ ɜ ɤɪɟɞɢɬɧɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɯ. Ɍɚɤɠɟ 

ɷɦɢɬɟɧɬ ɦɨɠɟɬ ɩɪɢɜɥɟɱɶ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɩɨ ɫɬɚɜɤɚɦ ɧɢɠɟ, ɱɟɦ ɜ ɛɚɧɤɟ, ɬɚɤ ɤɚɤ 

ɢɧɜɟɫɬɨɪ ɜɤɥɚɞɵɜɚɟɬ ɞɟɧɶɝɢ ɧɚɩɪɹɦɭɸ, ɛɟɡ ɩɨɫɪɟɞɧɢɱɟɫɤɨɣ ɮɭɧɤɰɢɢ 

ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ.  ȼɵɛɨɪ ɤɨɦɩɚɧɢɣ − ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɦɟɠɞɭ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɦ ɢ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɦ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɟɦ ɨɛɵɱɧɨ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɪɚɡɦɟɪɚ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, 

ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɪɵɧɤɚ, ɞɨɫɬɭɩɧɨɫɬɢ ɢ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɵɯ ɪɚɫɯɨɞɨɜ ɧɚ 

ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɮɨɪɦɵ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ [39].  

ȼ Ɍɚɛɥɢɰɟ 1.7 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɨ ɫɪɚɜɧɟɧɢɟ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢ ɚɤɰɢɣ ɜ 

ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ  

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 1.7 − ɋɪɚɜɧɟɧɢɟ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢ ɜɵɩɭɫɤɚ ɚɤɰɢɣ 

ɉɚɪɚɦɟɬɪ Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ Ⱥɤɰɢɢ 

ɋɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɋɪɨɱɧɵɟ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ Ȼɟɫɫɪɨɱɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ 

ɉɪɚɜɨɜɚɹ ɮɨɪɦɚ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ 

ȼɵɩɭɫɤ ɩɪɨɢɡɜɨɞɹɬ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ 
ɷɦɢɬɟɧɬɵ: ɉȺɈ, ȺɈ, ɈɈɈ, 
ɨɪɝɚɧɵ ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɣ ɜɥɚɫɬɢ 
ɢ ɫɭɛɴɟɤɬɨɜ ɊɎ, 
ɦɭɧɢɰɢɩɚɥɶɧɵɟ ɨɛɪɚɡɨɜɚɧɢɹ. 
ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɹ, ɧɟɪɟɡɢɞɟɧɬɵ 

ȼɵɩɭɫɤ ɩɪɨɢɡɜɨɞɹɬ ɬɨɥɶɤɨ ȺɈ ɢ 
ɉȺɈ 

ȼɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ 
ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨɝɨ 
ɩɪɚɜɚ ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ 

Ɋɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɩɪɨɢɫɯɨɞɢɬ ɫɪɟɞɢ 
ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɤɪɟɞɢɬɨɪɨɜ, 
ɚɤɰɢɨɧɟɪɵ ɧɟ ɢɦɟɸɬ ɩɪɚɜɚ 
ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɩɪɚɜɚ 
ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ 

Ⱥɤɰɢɨɧɟɪɵ ɢɦɟɸɬ 
ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨɟ ɩɪɚɜɨ 
ɩɪɢɨɛɪɟɬɟɧɢɹ 

ȼɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɩɪɚɜɚ 
ɝɨɥɨɫɚ 

ȼɥɚɞɟɥɟɰ ɨɛɥɢɝɚɰɢɟɣ ɧɟ ɢɦɟɟɬ 
ɩɪɚɜɨ ɝɨɥɨɫɚ ɜ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɢ 
ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɟɣ - ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ 

ȼɥɚɞɟɥɟɰ ɚɤɰɢɢ ɢɦɟɟɬ ɩɪɚɜɨ 
ɝɨɥɨɫɚ ɜ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɢ 
ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɟɣ - ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ 

ɂɡɦɟɧɟɧɢɟ 
ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ 
ɜɵɩɭɫɤɚ 

ɂɡɦɟɧɟɧɢɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ 
ɜɨɡɦɨɠɧɨ ɩɨ ɪɟɲɟɧɢɸ ɨɛɳɟɝɨ 
ɫɨɛɪɚɧɢɹ ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɜ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

ɂɡɦɟɧɟɧɢɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɜɵɩɭɫɤɚ 
ɧɟɜɨɡɦɨɠɧɨ 

Ɋɚɡɦɟɪ ɞɨɯɨɞɨɜ 

Ɋɚɡɦɟɪ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ ɞɨɯɨɞɚ 
ɢɡɜɟɫɬɟɧ ɨ ɧɚɱɚɥɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ 
ɢɥɢ ɨɱɟɪɟɞɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɧɨɝɨ 
ɩɟɪɢɨɞɚ 

Ɋɚɡɦɟɪ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɧɟ ɦɨɠɟɬ 
ɛɵɬɶ ɢɡɜɟɫɬɟɧ ɞɨ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɢɥɢ 
ɧɚɱɚɥɚ ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ 

ȼɵɩɨɥɧɟɧɢɟ 
ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ 

ȼɵɩɨɥɧɟɧɢɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ 
ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɧɟ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɟɝɨ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ 

ȼɵɩɨɥɧɟɧɢɟ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ ɩɨ 
ɜɵɩɥɚɬɟ ɞɢɜɢɞɟɧɞɨɜ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ 
ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɜ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ 
ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ 

Ɋɢɫɤ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ ɩɪɢ 
ɩɨɝɚɲɟɧɢɢ / 
ɩɨɤɭɩɤɟ 

ɉɪɢ ɩɨɝɚɲɟɧɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 
ɷɦɢɬɟɧɬ ɨɛɹɡɚɧ ɜɟɪɧɭɬɶ 
ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɭɸ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ 

ɐɟɧɚ ɚɤɰɢɢ ɩɪɢ ɩɨɤɭɩɤɟ ɦɨɠɟɬ 
ɛɵɬɶ ɧɢɠɟ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɩɪɢ 
ɩɪɨɞɚɠɟ - ɪɢɫɤ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ 
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ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ - ɪɢɫɤ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ ɧɟ 
ɜɵɫɨɤɢɣ 

ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɜɵɫɨɤ 

ɉɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɩɪɢ 
ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ 
ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɹ 

ɉɪɢ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ - 

ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɜɥɚɞɟɥɟɰ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ 
ɢɦɟɟɬ ɩɪɢɨɪɢɬɟɬ ɧɚɞ 
ɜɥɚɞɟɥɶɰɟɦ ɚɤɰɢɢ 

ɉɪɢ ɥɢɤɜɢɞɚɰɢɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ - 

ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɜɥɚɞɟɥɶɰɵ ɚɤɰɢɢ 
ɩɨɥɭɱɚɸɬ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɜ 
ɩɨɫɥɟɞɧɸɸ ɨɱɟɪɟɞɶ 

 

Ʉɥɸɱɟɜɨɟ ɨɬɥɢɱɢɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɨɬ ɚɤɰɢɢ ɡɚɥɨɠɟɧɨ ɜ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ 

ɤɨɦɩɚɧɢɢ. Ʉɨɝɞɚ ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɵɣ ɷɦɢɬɟɧɬ ɩɪɢɧɢɦɚɟɬ ɪɟɲɟɧɢɟ ɜɵɩɭɫɬɢɬɶ 

ɚɤɰɢɢ, ɬɨ ɩɪɢ ɢɯ ɩɪɨɞɚɠɟ ɨɧ ɞɟɥɢɬɫɹ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ ɤɨɦɩɚɧɢɢ, ɜ ɬɨ ɜɪɟɦɹ ɤɚɤ 

ɩɪɢ ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɨɧ ɥɢɲɶ ɡɚɧɢɦɚɟɬ ɞɟɧɟɠɧɵɟ ɫɪɟɞɫɬɜɚ ɭ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ. 

ɇɨ ɜ ɬɨ ɠɟ ɜɪɟɦɹ ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɬ ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɟ ɤɨɧɜɟɪɬɢɪɭɟɦɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɚ 

ɫɥɭɱɚɣ, ɟɫɥɢ ɷɦɢɬɟɧɬ ɩɪɢɦɟɬ ɪɟɲɟɧɢɟ ɨɛɦɟɧɹɬɶ ɫɜɨɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɚ ɚɤɰɢɢ.  

Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹ ɢɦɟɟɬ ɩɪɚɜɨ ɜɵɛɪɚɬɶ ɜɧɟɲɧɢɟ ɢɫɬɨɱɧɢɤɢ 

ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɢ ɨɬ ɩɨɫɬɚɜɥɟɧɧɵɯ ɰɟɥɟɣ ɢ ɢɦɟɸɳɢɯɫɹ 

ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɟɣ.  Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɭɞɨɛɧɵɦ ɪɟɲɟɧɢɟɦ ɞɥɹ ɬɟɯ ɤɨɪɩɨɪɚɰɢɣ, 

ɤɨɬɨɪɵɟ ɧɟ ɠɟɥɚɸɬ ɛɪɚɬɶ ɤɪɟɞɢɬ ɜ ɛɚɧɤɟ ɢɥɢ ɞɟɥɢɬɶɫɹ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɫɬɶɸ.  

ȼɚɠɧɵɣ ɦɨɦɟɧɬ ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɩɪɢ ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɬɨ ɟɫɬɶ ɩɪɢ 

ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɢ ɢɫɫɥɟɞɭɟɦɨɝɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ ɷɦɢɬɟɧɬ ɞɨɥɠɟɧ 

ɫɮɨɪɦɢɪɨɜɚɬɶ ɩɭɛɥɢɱɧɭɸ ɤɪɟɞɢɬɧɭɸ ɢɫɬɨɪɢɸ, ɱɬɨ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɟɦɭ ɜ 

ɞɚɥɶɧɟɣɲɟɦ ɧɚɣɬɢ ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ. Ɏɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɟ ɩɭɛɥɢɱɧɨɣ 

ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɫ ɰɟɥɶɸ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ ɦɨɠɟɬ ɛɵɬɶ ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨ 

ɨɛɥɟɝɱɟɧɨ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɩɨɥɭɱɟɧɢɹ ɪɟɣɬɢɧɝɚ ɜ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɯ 

ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜɚɯ, ɤɚɠɞɚɹ ɢɡ ɤɨɬɨɪɵɯ ɢɦɟɟɬ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɭɸ ɦɟɬɨɞɢɤɭ 

ɨɰɟɧɢɜɚɧɢɹ ɬɨɝɨ, ɧɚɫɤɨɥɶɤɨ ɫɜɨɟɜɪɟɦɟɧɧɨ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹ ɫɩɨɫɨɛɧɚ ɨɬɜɟɱɚɬɶ ɩɨ 

ɫɜɨɢɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɦ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɚɦ. ɋɭɳɟɫɬɜɭɸɬ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɟ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɟ 

ɚɝɟɧɬɫɬɜɚ ɪɚɡɧɵɯ ɫɬɪɚɧ, ɥɢɲɶ ɧɟɦɧɨɝɢɟ ɢɡ ɤɨɬɨɪɵɯ ɡɚɫɥɭɠɢɥɢ ɦɢɪɨɜɨɟ 

ɩɪɢɡɜɚɧɢɟ. ȼ Ɋɨɫɫɢɢ ɬɚɤɢɯ, ɤ ɫɨɠɚɥɟɧɢɸ, ɧɟ ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ. Ʉ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɦ 

ɚɝɟɧɬɫɬɜɚɦ ɨɬɧɨɫɹɬɫɹ: «Standard & Poor's», «Moody's», «Fitch Ratings» [49]. ȼ 

Ɋɨɫɫɢɢ ɞɟɣɫɬɜɭɸɬ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɟ «ɗɤɫɩɟɪɬ ɊȺ» ɢ «ȺɄɊȺ», ɦɟɬɨɞɨɥɨɝɢɢ 

ɤɨɬɨɪɵɯ ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɵ ɐȻ ɊɎ. 
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Ɍɚɤɠɟ ɩɪɢ ɛɢɪɠɟɜɨɣ ɷɦɢɫɫɢɢ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɨɛɪɚɡɨɜɵɜɚɟɬ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɵɣ 

ɢɦɢɞɠ, ɩɨɜɵɲɚɹ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɭɸ ɩɪɢɜɥɟɤɚɬɟɥɶɧɨɫɬɶ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɭɞɟɲɟɜɥɹɟɬ 

ɞɚɥɶɧɟɣɲɢɟ ɩɪɨɰɟɫɫɵ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ ɫɪɟɞɫɬɜ. 

Ⱦɥɹ ɬɨɝɨ, ɱɬɨɛɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɣ ɡɚɟɦ ɩɨɡɜɨɥɢɥ ɜɨɫɩɨɥɶɡɨɜɚɬɶɫɹ 

ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɦɢ ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜɚɦɢ, ɨɬɥɢɱɚɸɳɢɦɢ ɟɝɨ ɨɬ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɧɵɯ 

ɢɫɬɨɱɧɢɤɨɜ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ, ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫɨ ɫɬɚɬɶɟɣ 27.5-4. Ɏɟɞɟɪɚɥɶɧɨɝɨ 

ɡɚɤɨɧɚ «Ɉ ɪɵɧɤɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ» [34], ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹ ɞɨɥɠɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɨɜɚɬɶ 

ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ: ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ ɞɨɥɠɟɧ ɛɵɬɶ ɩɨɤɪɵɬ ɩɨɥɧɨɫɬɶɸ, 

ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɫɟɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɚɧɧɨɝɨ ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɧɟ 

ɞɨɥɠɧɚ ɩɪɟɜɵɲɚɬɶ ɪɚɡɦɟɪ ɟɝɨ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɢ (ɢɥɢ) ɜɟɥɢɱɢɧɭ 

ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɜ ɷɬɢɯ ɰɟɥɹɯ ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɨɦɭ ɨɛɳɟɫɬɜɭ 

ɬɪɟɬɶɢɦɢ ɥɢɰɚɦɢ. ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ ɬɪɟɬɶɢɦɢ 

ɥɢɰɚɦɢ, ɷɦɢɫɫɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɨɩɭɫɤɚɟɬɫɹ ɧɟ ɪɚɧɟɟ ɬɪɟɬɶɟɝɨ ɝɨɞɚ ɫɭɳɟɫɬɜɨɜɚɧɢɹ 

ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɢ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ ɧɚɞɥɟɠɚɳɟɝɨ ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɝɨɞɨɜɨɣ 

ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɤɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ ɡɚ ɞɜɚ ɡɚɜɟɪɲɟɧɧɵɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɝɨɞɚ. ɇɨ ɞɚɧɧɵɟ 

ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɹ ɧɟ ɩɪɢɦɟɧɹɸɬɫɹ ɤ: 

− ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɫ ɢɩɨɬɟɱɧɵɦ ɩɨɤɪɵɬɢɟɦ; 

− ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɵɦ ɨɛɳɟɫɬɜɚɦ, ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɟ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɤɨɬɨɪɵɯ 

ɜɤɥɸɱɟɧɵ ɜ ɤɨɬɢɪɨɜɚɥɶɧɵɣ ɫɩɢɫɨɤ (ɩɪɨɲɥɢ ɩɪɨɰɟɞɭɪɭ ɥɢɫɬɢɧɝɚ) ɧɚ 

ɮɨɧɞɨɜɨɣ ɛɢɪɠɟ; 

− ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɵɦ ɨɛɳɟɫɬɜɚɦ ɢ (ɢɥɢ) ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ, ɢɦɟɸɳɢɦ ɤɪɟɞɢɬɧɵɣ 

ɪɟɣɬɢɧɝ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɨɝɨ ɤɥɚɫɫɚ ɨɞɧɨɝɨ ɢɡ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ, 

ɚɤɤɪɟɞɢɬɨɜɚɧɧɵɯ ɭɩɨɥɧɨɦɨɱɟɧɧɵɦ ɉɪɚɜɢɬɟɥɶɫɬɜɨɦ ɊɎ ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɵɦ ɨɪɝɚɧɨɦ 

ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɨɣ ɜɥɚɫɬɢ; 

− ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ, ɩɪɟɞɧɚɡɧɚɱɟɧɧɵɦ ɞɥɹ ɤɜɚɥɢɮɢɰɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ. 

Ʉ ɧɟɞɨɫɬɚɬɤɚɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɡɚɢɦɫɬɜɨɜɚɧɢɹ ɨɬɧɨɫɹɬ: 

1. Ɂɚɬɪɚɬɵ ɧɚ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɸ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɡɚɣɦɚ (ɞɨ 1% ɨɬ 

ɧɨɦɢɧɚɥɚ ɜɵɩɭɫɤɚ) ɜɵɲɟ ɱɟɦ ɩɪɢ ɩɨɥɭɱɟɧɢɢ ɤɪɟɞɢɬɚ. 

2. Ɋɟɝɭɥɹɪɧɵɟ ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɵɟ ɩɥɚɬɟɠɢ.  
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3. Ɋɚɫɤɪɵɬɢɟ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɜ ɩɪɨɫɩɟɤɬɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜ ɜɢɞɟ 

ɟɠɟɤɜɚɪɬɚɥɶɧɵɯ ɨɬɱɟɬɨɜ. ȼ ɱɚɫɬɧɨɫɬɢ, ɞɨɥɠɟɧ ɪɚɫɤɪɵɜɚɬɶɫɹ ɝɨɞɨɜɨɣ ɨɬɱɟɬ, 

ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɤɚɹ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɶ, ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨɛ ɚɮɮɢɥɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɥɢɰɚɯ, ɭɫɬɚɜ ɢ ɢɧɵɟ 

ɜɧɭɬɪɟɧɧɢɟ ɞɨɤɭɦɟɧɬɵ, ɪɟɝɭɥɢɪɭɸɳɢɟ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɨɪɝɚɧɨɜ ɷɦɢɬɟɧɬɚ. 

4. Ɏɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɤ ɷɦɢɬɟɧɬɭ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. ɉɨ ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɳɟɦɭ 

ɜ ɫɬɪɚɧɟ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɭ ɤɨɦɩɚɧɢɹ ɢɦɟɟɬ ɩɪɚɜɨ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɬɶ ɷɦɢɫɫɢɸ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɬɨɦ ɫɥɭɱɚɟ, ɟɫɥɢ ɢɦɟɟɬ ɦɟɫɬɨ ɩɨɥɧɚɹ ɨɩɥɚɬɚ ɟɟ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ 

ɤɚɩɢɬɚɥɚ. ɗɬɨ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɟ ɫɞɟɪɠɢɜɚɟɬ ɜɵɯɨɞ ɧɚ ɪɵɧɨɤ ɤɚɤ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ 

ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɛɚɧɤɨɜ, ɧɚɯɨɞɹɳɢɯɫɹ ɜ ɩɪɨɰɟɫɫɟ ɤɚɩɢɬɚɥɢɡɚɰɢɢ ɚɤɬɢɜɨɜ. 

5. Ⱦɥɢɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɩɨɞɝɨɬɨɜɤɢ ɢ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɹ ɷɦɢɫɫɢɢ. ȼ ɥɭɱɲɟɦ 

ɫɥɭɱɚɟ ɷɬɨ ɞɜɚ ɦɟɫɹɰɚ, ɚ ɜ ɫɪɟɞɧɟɦ ɨɬ ɱɟɬɵɪɟɯ ɦɟɫɹɰɟɜ ɞɨ ɩɨɥɭɝɨɞɚ. ɗɬɨ ɞɟɥɚɟɬ 

ɧɟɰɟɥɟɫɨɨɛɪɚɡɧɵɦ ɜɵɩɭɫɤ ɤɪɚɬɤɨɫɪɨɱɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. ɉɨɫɥɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ 

ɎɄɐȻ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɨɞɧɨɝɨ ɦɟɫɹɰɚ ɪɟɝɢɫɬɪɢɪɭɟɬ ɨɬɱɟɬ ɨɛ ɢɬɨɝɚɯ ɜɵɩɭɫɤɚ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɢ ɬɨɥɶɤɨ ɩɨɫɥɟ ɷɬɨɝɨ ɦɨɝɭɬ ɧɚɱɚɬɶɫɹ ɜɬɨɪɢɱɧɵɟ ɬɨɪɝɢ [48]. 

6. Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɭɞɨɫɬɨɜɟɪɹɹ ɨɬɧɨɲɟɧɢɹ ɡɚɣɦɚ, ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɛɨɥɟɟ 

"ɫɬɪɨɝɢɦɢ ɢ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜɟɧɧɵɦɢ" ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ. Ɍɹɠɟɥɨɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɟ 

ɫɨɫɬɨɹɧɢɟ ɢ ɧɟɭɞɨɜɥɟɬɜɨɪɢɬɟɥɶɧɚɹ ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɤɚɩɢɬɚɥɚ ɛɨɥɶɲɢɧɫɬɜɚ 

ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɯ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɣ ɜ ɫɥɭɱɚɟ ɷɦɢɫɫɢɢ ɢɦɢ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ 

(ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ) ɦɨɠɟɬ ɩɪɢɜɟɫɬɢ ɤ ɞɚɥɶɧɟɣɲɟɦɭ ɭɯɭɞɲɟɧɢɸ ɢɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ 

ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɟɣ. 

7. Ɉɬɫɭɬɫɬɜɢɟ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɢɫɬɨɪɢɢ ɭ ɦɧɨɝɢɯ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɣ-ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ. 

Ⱦɥɹ ɜɵɯɨɞɚ ɧɚ ɪɵɧɨɤ ɟɜɪɨɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨ ɩɨɥɭɱɢɬɶ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɭɸ 

ɨɰɟɧɤɭ ɤɚɤ ɦɢɧɢɦɭɦ ɞɜɭɯ ɫɩɟɰɢɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɚɝɟɧɬɫɬɜ. 

 Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, ɦɨɠɧɨ ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞ: ɪɵɧɨɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 

ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɟɣ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɤɨɬɨɪɵɣ, ɜ ɫɜɨɸ ɨɱɟɪɟɞɶ, ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ 

ɫɨɛɨɣ ɱɚɫɬɶ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɚ, ɡɧɚɱɢɬ, ɢ ɜɫɟɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɵ ɊɎ ɜ 

ɰɟɥɨɦ. Ⱦɚɧɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɜɵɩɨɥɧɹɟɬ ɨɞɧɭ ɢɡ ɝɥɚɜɧɵɯ ɮɭɧɤɰɢɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ 

ɫɢɫɬɟɦɵ, ɬɚɤɭɸ ɤɚɤ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɢɹ ɫɛɟɪɟɠɟɧɢɣ ɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɜɥɢɹɟɬ 

ɧɚ ɪɟɚɥɶɧɵɣ ɫɟɤɬɨɪ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ, ɫɨɤɪɚɳɚɹ ɢɡɞɟɪɠɤɢ ɩɪɟɨɛɪɚɡɨɜɚɧɢɹ ɤɚɩɢɬɚɥɚ. 
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Ɉɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɟ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɟ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɞɧɢɦ ɢɡ ɜɚɠɧɵɯ ɫɩɨɫɨɛɨɜ 

ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ. Ʉɚɤ ɢ ɦɧɨɝɢɟ ɚɥɶɬɟɪɧɚɬɢɜɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɢɦɟɸɬ 

ɪɹɞ ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜ ɢ ɧɟɞɨɫɬɚɬɤɨɜ.  Ɉɞɧɚɤɨ, ɨɧɢ ɡɚɜɢɫɹɬ ɨɬ ɫɚɦɨɣ ɤɨɦɩɚɧɢɢ − 

ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɬɨ ɟɫɬɶ ɨɬ ɟɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɩɨɥɨɠɟɧɢɹ, ɢɡɜɟɫɬɧɨɫɬɢ ɢ ɢɦɢɞɠɚ ɧɚ 

ɪɵɧɤɟ. Ʉɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ ɪɵɧɤɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɪɢɧɨɫɹɬ ɩɨɥɶɡɭ ɤɨɦɩɚɧɢɹɦ − 

ɷɦɢɬɟɧɬɚɦ, ɨɛɟɫɩɟɱɢɜɚɹ ɛɟɡɨɩɚɫɧɨɟ, ɫɬɚɛɢɥɶɧɨɟ ɢ ɝɢɛɤɨɟ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɟ ɞɥɹ 

ɢɯ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɹ, ɢɧɧɨɜɚɰɢɢ, ɬɟɯɧɨɥɨɝɢɱɟɫɤɨɟ ɪɚɡɜɢɬɢɟ, ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢɣ ɪɨɫɬ, 

ɬɨɪɝɨɜɥɸ, ɡɚɧɹɬɨɫɬɶ ɢ ɫɨɡɞɚɧɢɟ ɛɨɝɚɬɫɬɜɚ [39]. 

2. Ɋɵɧɨɤ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɊɎ 

 

2.1 Ⱥɧɚɥɢɡ ɫɨɫɬɨяɧɢя ɢ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɵ ɪɚɡɜɢɬɢя ɪɵɧɤɚ 

ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

 

ȼ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɣ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɫɚɧɤɰɢɹɦɢ, 

ɨɛɴɹɜɥɟɧɧɵɦɢ ɫɨ ɫɬɨɪɨɧɵ ɪɹɞɚ ɪɚɡɜɢɬɵɯ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ ɦɢɪɚ, ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɨɟ 

ɪɚɡɜɢɬɢɟ ɩɨɥɭɱɢɥ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɣ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɣ ɪɵɧɨɤ. 

ɋɬɚɬɢɫɬɢɱɟɫɤɢɟ ɞɚɧɧɵɟ ɩɨɤɚɡɵɜɚɸɬ, ɱɬɨ ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɪɨɫɬ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ 

ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɢ ɜɵɩɭɫɤɚɟɦɵɯ ɢɦɢ ɡɚɣɦɨɜ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɪɨɫɬ ɨɛɳɟɝɨ ɨɛɴɟɦɚ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɫɬɪɚɧɵ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 2015 ɩɨ 2017 ɝɝ. [24] 

ȼ ɬɟɱɟɧɢɟ 2015 ɝɨɞɚ ɜ Ɋɨɫɫɢɢ 135 ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦɢ ɛɵɥɨ ɜɵɩɭɳɟɧɨ 294 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ ɨɛɳɭɸ ɫɭɦɦɭ ɜ 2 029 006,97 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ, ɜ 

ɫɥɟɞɭɸɳɟɦ ɝɨɞɭ ɭɠɟ 146 ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ ɜɵɩɭɫɬɢɥɢ 417 ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ 

ɧɚ ɨɛɳɭɸ ɫɭɦɦɭ 4 261 505,06 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ, ɚ ɜ 2017 ɝɨɞɭ (ɧɚ 08.11.2017 ɝ.) ɷɬɢ 

ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɢ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨ ɫɨɫɬɚɜɢɥɢ - 125 ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɣ, 462 ɡɚɣɦɚ ɢ 18 891 

404,72 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ. [45] Ɉɞɧɚɤɨ, ɩɪɢ ɛɨɥɟɟ ɩɨɞɪɨɛɧɨɦ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɢɢ ɦɨɠɧɨ 

ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜɵɪɨɫɥɨ ɧɟ ɫɬɨɥɶ 

ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨ. ɋɜɵɲɟ 50% ɜɫɟɯ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ ɜ ɫɬɪɚɧɟ 

ɜɵɩɭɫɤɚɸɬ ɨɞɧɢ ɢ ɬɟ ɠɟ ɷɦɢɬɟɧɬɵ. ɋɥɟɞɭɟɬ ɨɬɦɟɬɢɬɶ, ɱɬɨ ɫɨɜɨɤɭɩɧɵɣ ɨɛɴɟɦ 

ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɢɫɫɥɟɞɭɟɦɵɣ ɩɟɪɢɨɞ ɜɵɪɨɫ ɜ 9 ɪɚɡ, ɱɬɨ ɝɨɜɨɪɢɬ ɨ ɬɨɦ, 
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ɱɬɨ ɩɪɢɜɥɟɤɚɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɞɥɹ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɜɵɪɨɫɥɚ ɩɨ ɫɪɚɜɧɟɧɢɸ ɫ 

ɞɪɭɝɢɦɢ ɜɢɞɚɦɢ ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ (ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟ Ƚ). 

ȼ ɰɟɥɨɦ ɡɚ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɦɵɣ ɩɟɪɢɨɞ ɧɚɢɛɨɥɶɲɭɸ ɚɤɬɢɜɧɨɫɬɶ ɧɚ ɪɵɧɤɟ 

ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɪɨɹɜɢɥɢ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ, ɨɬɧɨɫɹɳɢɟɫɹ ɤ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ 

ɫɮɟɪɟ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɟ ɢ ɧɟɛɚɧɤɨɜɫɤɢɟ ɸɪɢɞɢɱɟɫɤɢɟ ɥɢɰɚ. ɂɦɟɧɧɨ ɨɧɢ 

ɮɨɪɦɢɪɭɸɬ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɫɬɪɚɧɵ. Ɍɚɤ ɟɫɥɢ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 2015 ɝɨɞɚ ɢɦɢ 

ɛɵɥɨ ɜɵɩɭɳɟɧɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ ɨɛɳɭɸ ɫɭɦɦɭ 764 616,61 ɦɥɧ. 

ɪɭɛɥɟɣ (ɞɨ 38% ɨɬ ɨɛɳɟɝɨ ɨɛɴɟɦɚ ɜɵɩɭɳɟɧɧɵɯ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ ɝɨɞɚ ɡɚɣɦɨɜ), ɬɨ ɜ 

2016 ɝɨɞɭ ɞɚɧɧɵɣ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɶ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɟɧɧɨ ɫɨɫɬɚɜɢɥ 2 671 407,33 ɦɥɧ 

ɪɭɛɥɟɣ (ɞɨ 63 %), ɚ ɜ 2017 ɝɨɞɭ (ɧɚ 08.11.2017 ɝ.) -  17 161 955,18 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ 

(ɞɨ 90,85%). [24] 

ȿɫɥɢ ɝɨɜɨɪɢɬɶ ɨɛ ɷɦɢɬɟɧɬɚɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢɡ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɚ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ, 

ɤɨɬɨɪɵɟ ɜɨ ɦɧɨɝɨɦ ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬ ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɜ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɦ 

ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟ, ɬɨ ɫɢɬɭɚɰɢɹ ɫɤɥɚɞɵɜɚɟɬɫɹ ɧɟ ɫɨɜɫɟɦ ɛɥɚɝɨɩɪɢɹɬɧɚɹ. ɇɚɩɪɢɦɟɪ, 

ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɹɦɢ ɱɟɪɧɨɣ ɢ ɰɜɟɬɧɨɣ ɦɟɬɚɥɥɭɪɝɢɢ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 2015-2017 ɝɨɞɨɜ ɛɵɥɨ 

ɜɵɩɭɳɟɧɨ 12 ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ ɨɛɳɭɸ ɫɭɦɦɭ ɜ 145 000,0 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ, 

ɦɚɲɢɧɨɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ - 12 ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ 110 813,92 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ, 

ɷɧɟɪɝɟɬɢɱɟɫɤɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ - 26 ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ 334 350,0 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ,  ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɨɣ 

ɨɬɪɚɫɥɢ - 29 ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ 285 783,9 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ,  ɬɟɥɟɤɨɦɦɭɧɢɤɚɰɢɨɧɧɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ 

- 12 ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ 190 000,0 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ, ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ - 17 ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ  441 

566,81 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ, ɚɝɪɨɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ – 4 ɡɚɣɦɚ ɧɚ 6 060 ɦɥɧ. 

ɪɭɛɥɟɣ, ɬɨɪɝɨɜɥɢ - 26 ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ 214 890 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ ɢ ɧɟɮɬɟɝɚɡɨɜɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ 

17 ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ 2 493 650 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ, ɯɢɦɢɱɟɫɤɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ – 12 ɡɚɣɦɨɜ ɧɚ 100 

450,0 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ ɢ ɩɢɳɟɜɨɣ ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɫɬɢ – 4 ɡɚɣɦɚ ɧɚ 2 300 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ. 

[45] ɂ ɷɬɨ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɦɚɥɨ ɞɥɹ ɬɚɤɨɣ ɫɬɪɚɧɵ, ɤɚɤ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɚɹ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɹ. 

Ⱦɚɧɧɵɟ ɩɨɤɚɡɚɬɟɥɢ ɦɨɠɧɨ ɨɛɴɹɫɧɢɬɶ ɫɥɨɠɧɨɫɬɶɸ ɩɪɢ ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɢɢ ɷɦɢɫɫɢɢ, ɚ 

ɬɚɤɠɟ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨɦ ɢɡɞɟɪɠɟɤ, ɜɨɡɧɢɤɚɸɳɢɯ ɧɚ ɤɚɠɞɨɦ ɷɬɚɩɟ ɜɵɩɭɫɤɚ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. Ɉɞɧɚɤɨ, ɧɚ ɩɪɨɬɹɠɟɧɢɢ ɜɫɟɝɨ ɬɪɟɯɥɟɬɧɟɝɨ ɩɟɪɢɨɞɚ ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ 

ɪɨɫɬ ɷɦɢɫɫɢɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɱɬɨ ɝɨɜɨɪɢɬ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɧɟɫɦɨɬɪɹ ɧɚ ɫɥɨɠɧɨɫɬɢ ɩɪɢ 
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ɜɵɩɭɫɤɟ, ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɧɟ ɬɟɪɹɸɬ ɢɧɬɟɪɟɫ ɤ ɡɚɢɦɫɬɜɨɜɚɧɢɸ ɫɪɟɞɫɬɜ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ 

ɢɡɭɱɚɟɦɨɝɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ. 

ɂɡ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɦɵɯ ɫɟɝɦɟɧɬɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɜ ɧɚɫɬɨɹɳɟɟ 

ɜɪɟɦɹ ɧɚɢɛɨɥɶɲɟɟ ɪɚɡɜɢɬɢɟ ɩɨɥɭɱɢɥ ɪɵɧɨɤ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. Ɉɧ ɫɬɚɥ 

ɩɪɟɨɛɥɚɞɚɬɶ ɜ ɫɬɪɚɧɟ, ɧɚɱɢɧɚɹ ɫ 2013 ɝɨɞɚ. ȼ ɞɚɧɧɨɦ ɝɨɞɭ ɨɛɴɟɦ ɪɚɡɦɟɳɟɧɧɵɯ 

ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫɨɫɬɚɜɢɥ 844 ɦɥɪɞ. ɪɭɛɥɟɣ, ɚ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ – 

857 ɦɥɪɞ. ɪɭɛɥɟɣ. ȼ ɞɚɥɶɧɟɣɲɟɦ ɞɨɥɹ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨ ɪɨɫɥɚ.  

ȼ 2014 ɝɨɞɭ ɨɧɚ ɫɨɫɬɚɜɢɥɚ – 78,54%, 2015 ɝɨɞɭ – 80,15%, 2016 ɝɨɞɭ – 86,08%, 

2017 ɝɨɞɭ (15.09.2017 ɝ.) – 84,19%. [24] 

ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɧɟɥɶɡɹ ɧɟ ɨɬɦɟɬɢɬɶ, ɱɬɨ ɨɬɟɱɟɫɬɜɟɧɧɵɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɣ ɪɵɧɨɤ 

ɡɚ ɩɨɫɥɟɞɧɟɟ ɜɪɟɦɹ ɢɡɦɟɧɢɥɫɹ ɢ ɤɚɱɟɫɬɜɟɧɧɨ. ȼ ɫɬɪɚɧɟ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɢ 

ɫɮɨɪɦɢɪɨɜɚɥɢɫɶ ɬɪɢ ɫɟɝɦɟɧɬɚ ɪɵɧɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɫɨɫɬɨɹɳɢɯ ɢɡ 

ɪɵɧɤɚ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɯ, ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɢ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. ɂɯ ɨɫɨɛɟɧɧɨɫɬɶɸ 

ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɬɨ, ɱɬɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɟ ɜɵɩɭɫɤɢ ɪɟɝɢɫɬɪɢɪɭɸɬɫɹ ɪɚɡɥɢɱɧɵɦɢ 

ɨɪɝɚɧɚɦɢ. ɇɚɩɪɢɦɟɪ, ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɵɦ ɛɚɧɤɨɦ Ɋɨɫɫɢɢ ɪɟɝɢɫɬɪɢɪɭɸɬɫɹ ɷɦɢɫɫɢɢ 

ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɮɨɧɞɨɜɨɣ ɛɢɪɠɟɣ (Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟɣ) – ɛɢɪɠɟɜɵɟ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɵɦ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ (ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɦ ɪɚɫɱɟɬɧɵɦ 

ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ) – ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. 

Ɋɨɫɬ ɞɨɥɢ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɫɬɪɚɧɟ ɫɜɹɡɚɧ ɫ ɪɹɞɨɦ ɮɚɤɬɨɪɨɜ. ȼɨ-

ɩɟɪɜɵɯ, ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹɦ ɛɨɥɟɟ ɭɞɨɛɧɨ ɪɚɛɨɬɚɬɶ ɫ Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟɣ, ɤɨɬɨɪɚɹ 

ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɟɞɢɧɫɬɜɟɧɧɵɦ ɦɟɫɬɨɦ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɪɨɫɫɢɣɫɤɢɣ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. 

Ⱦɚɧɧɵɦ ɢɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɧɵɦ ɢɧɫɬɢɬɭɬɨɦ ɜ ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨɣ ɦɟɪɟ ɧɚɥɚɠɟɧɨ 

ɜɡɚɢɦɨɞɟɣɫɬɜɢɟ ɫ ɷɦɢɬɟɧɬɚɦɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ.  ȼ ɱɚɫɬɧɨɫɬɢ, ɫ ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ, 

ɛɢɪɠɟɣ ɩɨɞɝɨɬɨɜɥɟɧ ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɵɣ ɩɚɤɟɬ ɮɨɪɦ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ. ɗɬɨ 

ɫɜɨɟɝɨ ɪɨɞɚ ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɨɪ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɦ ɬɨɥɶɤɨ 5% 

ɬɟɤɫɬɚ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɨɫɨɛɟɧɧɨɫɬɢ ɤɨɧɤɪɟɬɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ. ɗɬɨ ɜ ɫɜɨɸ ɨɱɟɪɟɞɶ 

ɪɟɡɤɨ ɩɨɜɵɲɚɟɬ ɤɚɱɟɫɬɜɨ ɫɚɦɨɫɬɨɹɬɟɥɶɧɨ ɩɨɞɝɨɬɚɜɥɢɜɚɟɦɵɯ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɟɣ 

ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ.  

ɋ ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ, Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ ɛɢɪɠɟɣ ɫɨɤɪɚɳɟɧɨ ɜɪɟɦɹ ɢɯ 

ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɢɹ ɢ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ. ȿɫɥɢ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɵɣ ɛɚɧɤ Ɋɨɫɫɢɢ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɬ ɢ 
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ɪɟɝɢɫɬɪɢɪɭɟɬ ɷɦɢɫɫɢɸ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 30 ɞɧɟɣ, ɬɨ ɛɢɪɠɟɣ ɷɬɨɬ ɫɪɨɤ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ 20 

ɞɧɟɣ, ɚ ɩɪɢ ɩɪɟɞɜɚɪɢɬɟɥɶɧɨɦ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɢɢ ɫɧɢɠɚɟɬɫɹ ɢ ɞɨ 15 ɞɧɟɣ.  

ɋ ɞɪɭɝɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ, ɡɚɬɪɚɬɵ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɟ ɫ ɩɨɞɝɨɬɨɜɤɨɣ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ 

ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ ɩɨ ɛɢɪɠɟɜɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɞɟɲɟɜɥɟ, ɱɟɦ ɩɨ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɦ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ.  ȼ ɱɚɫɬɧɨɫɬɢ, ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɩɪɟɞɜɚɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɢɹ 

(ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɢ ɡɚ ɩɨɞɝɨɬɨɜɤɭ) ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ 75 ɬɵɫ. 

ɪɭɛɥɟɣ.  Ʉɨɧɫɚɥɬɢɧɝɨɜɵɟ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɡɚ ɞɚɧɧɭɸ ɪɚɛɨɬɭ ɩɨ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɦ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɜɡɵɦɚɸɬ ɫɭɦɦɭ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɬɟɯ ɠɟ ɭɫɥɭɝ ɧɚ 

Ɇɨɫɤɨɜɫɤɨɣ Ȼɢɪɠɟ.  

ȼ-ɬɪɟɬɶɢɯ, ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɟ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚɦɢ 

ɜɵɩɭɫɤɚɸɬɫɹ ɜ ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɧɨɦ ɩɨɪɹɞɤɟ ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɪɹɞɟ ɫɥɭɱɚɟɜ, ɟɫɥɢ ɨɧɢ ɢɦɟɸɬ 

ɡɚɥɨɝɨɜɨɟ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ ɢɥɢ ɪɚɡɦɟɳɚɸɬɫɹ ɩɨ ɡɚɤɪɵɬɨɣ ɩɨɞɩɢɫɤɟ ɢɥɢ ɛɟɡ 

ɞɨɩɭɫɤɚ ɤ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɨɧɧɵɦ ɬɨɪɝɚɦ (ɛɢɪɠɟɜɵɦ ɬɨɪɝɚɦ). ȼ ɨɫɬɚɥɶɧɵɯ ɫɥɭɱɚɹɯ 

ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɦɨɝɭɬ ɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɬɶɫɹ ɛɢɪɠɟɣ. [24] 

ɂɧɬɟɪɟɫɧɵɦ ɫ ɬɨɱɤɢ ɡɪɟɧɢɹ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɧɨɫɬɢ ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɟɝɦɟɧɬ 

ɪɵɧɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɚ ɢɦɟɧɧɨ ɪɵɧɨɤ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. 

Ɉɧ ɫɪɚɜɧɢɬɟɥɶɧɨ ɦɨɥɨɞɨɣ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɩɨɹɜɢɥɫɹ ɜ Ɋɨɫɫɢɢ ɬɨɥɶɤɨ ɜ ɦɚɟ 2017 ɝɨɞɚ.  

Ɉɫɨɛɟɧɧɨɫɬɶɸ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɬɨ, ɱɬɨ ɨɧɢ 

ɪɚɡɦɟɳɚɸɬɫɹ ɬɨɥɶɤɨ ɩɨ ɡɚɤɪɵɬɨɣ ɩɨɞɩɢɫɤɟ, ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɵɦɢ ɨɛɳɟɫɬɜɚɦɢ 

ɩɨɫɥɟ ɩɨɥɧɨɣ ɨɩɥɚɬɵ ɢɯ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ. ɉɨ ɧɢɦ ɨɬɫɭɬɫɬɜɭɸɬ 

ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ ɤ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɩɨɥɨɠɟɧɢɸ ɢ ɫɪɨɤɚɦ ɭɱɪɟɠɞɟɧɢɹ 

ɷɦɢɬɟɧɬɚ.   

ȼɵɩɭɫɤ ɞɚɧɧɵɯ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɩɪɨɫɬ. Ⱦɥɹ ɢɯ 

ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ (ɩɪɢɫɜɨɟɧɢɹ ɢɞɟɧɬɢɮɢɤɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɧɨɦɟɪɚ) ɬɪɟɛɭɟɬɫɹ 

ɭɩɪɨɳɟɧɧɵɣ ɤɨɦɩɥɟɤɬ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɦ ɪɚɫɱɟɬɧɵɦ 

ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɟɦ ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɵɦ ɡɚɟɦɳɢɤɚɦ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɹɟɬɫɹ ɝɨɬɨɜɵɣ ɲɚɛɥɨɧ 

ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ, ɱɬɨ ɜ ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨɣ ɫɬɟɩɟɧɢ ɭɩɪɨɳɚɟɬ ɢ ɭɫɤɨɪɹɟɬ 

ɩɪɨɰɟɫɫ ɩɪɢɫɜɨɟɧɢɹ ɢɞɟɧɬɢɮɢɤɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɧɨɦɟɪɚ (ɫɪɨɤ ɩɪɢɫɜɨɟɧɢɹ ɨɬ 24 

ɱɚɫɨɜ) ɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɱɟɪɟɡ ɇɚɰɢɨɧɚɥɶɧɵɣ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ (ɱɟɪɟɡ 2 

ɪɚɛɨɱɢɯ ɞɧɹ ɩɨɫɥɟ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɢɹ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ). ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɨɛɳɚɹ 
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ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɭɫɥɭɝ ɩɨ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɸ ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

ɫɨɫɬɚɜɥɹɟɬ 205 ɬɵɫ. ɪɭɛɥɟɣ. 

ȼɫɟ ɷɬɨ ɩɨɡɜɨɥɢɥɨ ɤ 01.06.2017 ɝɨɞɚ ɩɪɨɜɟɫɬɢ ɜ ɫɬɪɚɧɟ 19 ɜɵɩɭɫɤɨɜ 

ɤɨɦɦɟɪɱɟɫɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɧɚ ɨɛɳɭɸ ɫɭɦɦɭ ɨɤɨɥɨ 6 ɦɥɪɞ. ɪɭɛɥɟɣ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ 

ɨɫɧɨɜɧɵɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɵ ɞɚɧɧɵɯ ɞɨɥɝɨɜɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɝɢɛɤɢɟ. 

ɇɚɩɪɢɦɟɪ, ɨɛɴɟɦɵ ɢɯ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɤɨɥɟɛɥɸɬɫɹ ɨɬ 30 ɞɨ 1700 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ, ɚ ɫɪɨɤ 

ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɨɬ ɨɞɧɨɝɨ ɝɨɞɚ ɞɨ ɩɹɬɢ ɥɟɬ. [24] 

ɉɨ ɭɫɬɚɜɧɨɦɭ ɤɚɩɢɬɚɥɭ ɜ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɦɵɯ ɨɬɪɚɫɥɹɯ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ 

ɧɚɛɥɸɞɚɸɬɫɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɧɵɟ ɞɢɫɩɪɨɩɨɪɰɢɢ. ɇɚɩɪɢɦɟɪ, ɜ ɫɮɟɪɟ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɭ 

ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɨɧ ɧɟ ɩɪɟɜɵɲɚɥ 1 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ, ɚ ɜ ɚɝɪɨɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɦ ɤɨɦɩɥɟɤɫɟ − 

10 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ.  ȼ ɦɚɲɢɧɨɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɨɣ, ɦɟɬɚɥɥɭɪɝɢɱɟɫɤɨɣ, ɧɟɮɬɟɝɚɡɨɜɨɣ 

ɨɬɪɚɫɥɹɯ ɟɝɨ ɪɚɡɦɟɪ, ɤɚɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, ɩɪɟɜɵɲɚɥ ɭɠɟ 500 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ. ȼ ɬɚɤɢɯ 

ɨɬɪɚɫɥɹɯ, ɤɚɤ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɚɹ, ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɚɹ ɢ ɷɧɟɪɝɟɬɢɱɟɫɤɚɹ, ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ 

ɜɚɪɶɢɪɨɜɚɥɫɹ ɨɬ 1 ɢ ɞɨ ɫɜɵɲɟ 500 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ.  [24] 

ɋɥɟɞɭɟɬ ɨɬɦɟɬɢɬɶ, ɱɬɨ ɜ ɰɟɥɨɦ ɷɦɢɬɟɧɬɚɦɢ, ɤɚɤ ɜ ɫɟɝɦɟɧɬɟ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɯ, 

ɬɚɤ ɢ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɟɦɵɯ ɨɬɪɚɫɥɹɯ ɜɵɩɭɫɤɚɥɢɫɶ ɞɨɥɝɨɜɵɟ 

ɰɟɧɧɵɟ ɩɪɚɤɬɢɱɟɫɤɢ ɫɨ ɫɯɨɠɢɦɢ ɨɫɧɨɜɧɵɦɢ ɩɚɪɚɦɟɬɪɚɦɢ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ ɩɨ 

ɫɪɨɤɭ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɟ, ɩɟɪɢɨɞɭ ɜɵɩɥɚɬɵ ɞɨɯɨɞɚ ɢ ɬ.ɞ.  

Ɍɚɤ ɩɨ ɫɪɨɤɭ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɜ ɫɟɝɦɟɧɬɟ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ   

ɩɪɟɨɛɥɚɞɚɸɬ ɰɟɧɧɵɟ ɛɭɦɚɝɢ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɞɨ 5 ɥɟɬ. ɂɯ ɞɨɥɹ ɜ 

ɩɨɫɥɟɞɧɟɟ ɜɪɟɦɹ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨ ɪɚɫɬɟɬ.  ɇɚɩɪɢɦɟɪ, ɜ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ ɨɧɚ 

ɭɜɟɥɢɱɢɥɚɫɶ ɞɨ 66%, ɚ ɜ ɦɚɲɢɧɨɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɨɣ, ɫɜɹɡɢ ɢ ɬɟɥɟɤɨɦɦɭɧɢɤɚɰɢɨɧɧɨɣ 

ɨɬɪɚɫɥɹɯ ɢ ɫɮɟɪɟ ɬɨɪɝɨɜɥɢ ɢɯ ɞɨɥɹ ɭɜɟɥɢɱɢɥɚɫɶ ɞɨ 100%. ȼ ɬɨ ɠɟ ɜɪɟɦɹ ɜ 

ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɨɣ ɢ ɷɧɟɪɝɟɬɢɱɟɫɤɨɣ ɨɬɪɚɫɥɹɯ ɜɵɩɭɫɤɚɥɢɫɶ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɬɨɥɶɤɨ ɫɨ 

ɫɪɨɤɨɦ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɛɨɥɟɟ 5 ɥɟɬ. [24] 

ȼ ɫɜɨɸ ɨɱɟɪɟɞɶ ɜ ɫɟɝɦɟɧɬɟ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɡɚ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɦɵɣ 

ɩɟɪɢɨɞ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨ ɪɨɫɥɚ ɞɨɥɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɫɨ ɫɪɨɤɨɦ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɫɜɵɲɟ 5 ɥɟɬ. 

ȼ ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɟɦɵɯ ɨɬɪɚɫɥɹɯ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ ɨɧɚ ɜ ɨɛɳɟɦ ɨɛɴɟɦɟ ɜɵɩɭɫɤɨɜ 

ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ 50%. ɂɫɤɥɸɱɟɧɢɹ ɫɨɫɬɚɜɢɥɢ ɨɬɪɚɫɥɢ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɟ ɫɨ 
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ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨɦ, ɫɜɹɡɶɸ ɢ ɬɟɥɟɤɨɦɦɭɧɢɤɚɰɢɹɦɢ, ɯɢɦɢɱɟɫɤɨɣ 

ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɫɬɢ. Ɍɚɦ ɞɨɥɹ ɢɯ ɫɨɫɬɚɜɥɹɥɚ ɨɬ 13 ɞɨ 25%.  [24] 

ɂɧɬɟɪɟɫɧɵɟ ɬɟɧɞɟɧɰɢɢ ɧɚɛɥɸɞɚɸɬɫɹ ɩɨ ɬɚɤɨɦɭ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɦɭ 

ɩɚɪɚɦɟɬɪɭ, ɤɚɤ ɩɪɨɰɟɧɬɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ. ɋ ɨɞɧɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ, ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 2015-2017 

ɝɨɞɨɜ ɜ ɰɟɥɨɦ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɟ ɫɬɚɜɤɢ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɩɨɫɬɨɹɧɧɨ ɪɨɫɥɢ, ɧɨ ɫ 

ɪɚɡɥɢɱɧɨɣ ɞɢɧɚɦɢɤɨɣ ɞɥɹ ɨɞɧɢɯ ɢ ɬɟɯ ɠɟ ɨɬɪɚɫɥɟɣ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ ɜ ɪɚɡɧɵɯ 

ɫɟɝɦɟɧɬɚɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ.  ɇɚɩɪɢɦɟɪ, ɜ ɫɟɝɦɟɧɬɟ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɯ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɥɹ ɤɪɭɩɧɵɯ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɣ ɦɚɲɢɧɨɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ (ɢɦɟɸɳɢɯ 

ɚɤɬɢɜɵ ɫɜɵɲɟ 500 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ) ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɵɟ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɟ ɫɬɚɜɤɢ ɜɵɪɨɫɥɢ ɫ 

10,39 ɞɨ 16%, ɚ ɜ ɫɟɝɦɟɧɬɟ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢɯ ɪɨɫɬ ɫɨɫɬɚɜɢɥ ɫ 9,45 ɞɨ 

9,97%. [24] 

ɋ ɞɪɭɝɨɣ ɫɬɨɪɨɧɵ, ɧɚɛɥɸɞɚɥɨɫɶ ɢ ɪɚɡɧɨɧɚɩɪɚɜɥɟɧɧɨɟ ɞɜɢɠɟɧɢɟ 

ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɵɯ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɫɬɚɜɨɤ ɞɥɹ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɣ-ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ ɩɨ ɪɚɡɥɢɱɧɵɦ 

ɨɬɪɚɫɥɹɦ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ ɜ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɫɟɝɦɟɧɬɚɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ. Ɍɚɤ, ɜ 

ɫɟɝɦɟɧɬɟ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɥɹ ɤɪɭɩɧɵɯ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɣ ɧɟɮɬɟɝɚɡɨɜɨɣ 

ɨɬɪɚɫɥɢ (ɢɦɟɸɳɢɯ ɚɤɬɢɜɵ ɫɜɵɲɟ 500 ɦɥɧ. ɪɭɛɥɟɣ) ɨɧɢ ɜɵɪɨɫɥɢ ɫ 4,1 ɞɨ 12%, 

ɚ ɞɥɹ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɫɧɢɡɢɥɢɫɶ ɫ 8 ɞɨ 7,85%. ȼ ɫɜɨɸ ɨɱɟɪɟɞɶ ɞɥɹ 

ɤɪɭɩɧɵɯ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɣ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɨɣ ɨɬɪɚɫɥɢ ɦɢɧɢɦɚɥɶɧɵɟ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɟ ɫɬɚɜɤɢ 

ɩɨ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɢɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɧɟ ɦɟɧɹɥɢɫɶ, ɢ ɨɧɢ ɨɫɬɚɜɚɥɢɫɶ ɧɚ ɭɪɨɜɧɟ 6,4%, ɚ 

ɩɨ ɛɢɪɠɟɜɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ ɨɧɢ ɫɧɢɡɢɥɢɫɶ ɫ 14,25 ɞɨ 8,95%.  [24] 

ɉɪɢɱɢɧ ɬɚɤɢɯ ɪɚɡɧɨɩɥɚɧɨɜɵɯ ɬɟɧɞɟɧɰɢɣ ɩɨ ɩɚɪɚɦɟɬɪɚɦ ɪɚɡɦɟɳɚɟɦɵɯ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ (ɩɨ ɫɪɨɤɚɦ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɢ ɬ.ɞ.) ɞɥɹ 

ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɫɟɝɦɟɧɬɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɦɧɨɝɨ. ɋɪɟɞɢ ɧɢɯ 

ɦɨɠɧɨ ɜɵɞɟɥɢɬɶ ɬɟɤɭɳɟɟ ɫɨɫɬɨɹɧɢɟ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɭɸ 

ɫɢɬɭɚɰɢɸ ɫɤɥɚɞɵɜɚɸɳɭɸɫɹ, ɤɚɤ ɜ ɫɬɪɚɧɟ, ɬɚɤ ɢ ɜ ɨɬɪɚɫɥɢ, ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɨ-

ɮɢɧɚɧɫɨɜɭɸ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶ ɤɨɧɤɪɟɬɧɨɝɨ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢ ɬ.ɞ.  ɇɨ ɡɞɟɫɶ ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨɟ 

ɜɥɢɹɧɢɟ ɧɚ ɷɬɢ ɬɟɧɞɟɧɰɢɢ ɨɤɚɡɵɜɚɟɬ ɮɚɤɬɨɪ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɣ ɫ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟɦ 

ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɟɦ-ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɬɚɤɨɝɨ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɚ, ɤɚɤ ɉɪɨɝɪɚɦɦɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. 

ɉɨɥɨɠɢɬɟɥɶɧɵɟ ɬɟɧɞɟɧɰɢɢ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɫɥɨɠɢɥɢɫɶ ɧɚ ɨɬɟɱɟɫɬɜɟɧɧɨɦ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɛɟɡɭɫɥɨɜɧɨ, ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨ ɜɫɟɦɟɪɧɨ ɩɨɞɞɟɪɠɢɜɚɬɶ. 
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Ɉɞɧɨɣ ɢɡ ɦɟɪ ɬɚɤɨɣ ɩɨɞɞɟɪɠɤɢ ɦɨɠɟɬ ɫɬɚɬɶ ɫɨɡɞɚɧɢɟ ɜ ɫɭɛɴɟɤɬɚɯ ɮɟɞɟɪɚɰɢɢ 

ɫɩɟɰɢɚɥɶɧɵɯ ɮɨɧɞɨɜ ɩɨ ɩɨɞɞɟɪɠɤɟ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɣ, ɢɫɩɨɥɶɡɭɸɳɢɯ ɞɥɹ 

ɮɢɧɚɧɫɢɪɨɜɚɧɢɹ ɫɜɨɟɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɟ ɡɚɣɦɵ. ȼ ɱɚɫɬɧɨɫɬɢ, ɡɚ 

ɫɱɟɬ ɢɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɫɭɛɫɢɞɢɪɨɜɚɬɶ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɧɟ ɬɨɥɶɤɨ ɡɚɬɪɚɬ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ 

ɪɚɡɪɚɛɨɬɤɨɣ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ, ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ ɡɚɣɦɨɜ, 

ɧɨ ɢ ɩɪɨɰɟɧɬɧɵɯ ɫɬɚɜɨɤ ɩɨ ɞɚɧɧɵɦ ɞɨɥɝɨɜɵɦ ɰɟɧɧɵɦ ɛɭɦɚɝɚɦ ɢ ɬ. ɞ. ȼɫɟ ɷɬɨ ɜ 

ɰɟɥɨɦ ɞɚɫɬ ɦɨɳɧɵɣ ɢɦɩɭɥɶɫ ɪɚɡɜɢɬɢɸ ɫɨɜɪɟɦɟɧɧɨɝɨ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɝɨ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɪɵɧɤɚ ɢ ɨɛɟɫɩɟɱɢɬ ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɹ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɞɟɲɟɜɵɦɢ ɢ 

ɞɨɥɝɨɫɪɨɱɧɵɦɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɦɢ ɪɟɫɭɪɫɚɦɢ. [24] 

 

 

2.2 ɉɪɨɰɟɫɫ ɜɵɩɭɫɤɚ ɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢя ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

 

Ɋɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɤɚɤ ɢ ɥɸɛɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, 

ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɞɥɢɬɟɥɶɧɵɣ ɢ ɫɥɨɠɧɵɣ ɩɪɨɰɟɫɫ, ɫɨɫɬɨɹɳɢɣ ɢɡ 

ɛɨɥɶɲɨɝɨ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ ɜɡɚɢɦɨɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫɨɛɵɬɢɣ, ɦɟɪɨɩɪɢɹɬɢɣ ɢ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɣ. 

ɍɫɩɟɯ ɩɪɟɞɫɬɨɹɳɟɣ ɷɦɢɫɫɢɢ ɜɨ ɦɧɨɝɨɦ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɬɨɝɨ, ɤɚɤ ɨɧɚ ɩɨɞɝɨɬɨɜɥɟɧɚ. 

Ɉɫɭɳɟɫɬɜɥɟɧɢɟ ɷɦɢɫɫɢɢ ɞɨɥɠɧɨ ɨɫɧɨɜɵɜɚɬɶɫɹ ɧɚ ɱɟɬɤɨɦ ɩɨɧɢɦɚɧɢɢ ɰɟɥɟɣ ɢ 

ɞɟɬɚɥɶɧɨɣ ɩɪɨɪɚɛɨɬɤɟ ɮɢɧɚɧɫɢɪɭɟɦɵɯ ɫ ɟɟ ɩɨɦɨɳɶɸ ɩɪɨɟɤɬɨɜ. 

ɋɬɪɭɤɬɭɪɭ ɢ ɩɚɪɚɦɟɬɪɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɡɚɣɦɚ ɭɠɟ ɫ ɫɚɦɨɝɨ ɧɚɱɚɥɚ 

ɨɩɪɟɞɟɥɹɸɬ: ɪɚɡɦɟɪ ɜɵɪɭɱɤɢ, ɭɪɨɜɟɧɶ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɟɣɬɢɧɝɚ, ɧɚɥɢɱɢɟ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ ɜ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɢ ɫ Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɦɢ 

ɫɬɚɧɞɚɪɬɚɦɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ, ɩɪɢɫɭɬɫɬɜɢɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɨɦ 

ɪɵɧɤɟ ɢ ɭɡɧɚɜɚɟɦɨɫɬɶ ɛɪɟɧɞɚ. Ɉɫɧɨɜɧɚɹ ɬɪɭɞɧɨɫɬɶ ɞɥɹ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɡɚɤɥɸɱɚɟɬɫɹ ɜ 

ɩɨɢɫɤɟ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɨɝɨ ɧɚɛɨɪɚ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɨɧɧɵɯ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤ ɜɵɩɭɫɤɚ ɜ  

ɞɚɧɧɨɦ ɞɨɤɭɦɟɧɬɟ ɞɨɥɠɧɵ ɛɵɬɶ ɱɟɬɤɨ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɵ ɫɥɟɞɭɸɳɢɟ ɩɨɧɹɬɢɹ: 

ɨɫɧɨɜɧɵɟ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɢ ɢ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɟ ɚɫɩɟɤɬɵ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ; ɩɪɚɜɚ 

ɞɟɪɠɚɬɟɥɟɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ; ɫɥɭɱɚɢ ɞɨɫɪɨɱɧɨɝɨ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ; ɫɩɨɫɨɛ, ɫɪɨɤ 

ɢ ɩɨɪɹɞɨɤ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ; ɦɟɯɚɧɢɡɦ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɰɟɧɵ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ; 
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ɭɫɥɨɜɢɹ ɢ ɩɨɪɹɞɨɤ ɨɩɥɚɬɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ; ɩɨɪɹɞɨɤ ɯɪɚɧɟɧɢɹ ɢ ɭɱɟɬɚ ɩɪɚɜ ɧɚ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ; ɩɨɪɹɞɨɤ ɩɨɝɚɲɟɧɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢ ɜɵɩɥɚɬɵ ɩɪɨɰɟɧɬɚ; ɩɨɪɹɞɨɤ 

ɧɚɥɨɝɨɨɛɥɨɠɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɨɜ ɩɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹɦ. 

ɉɪɨɰɟɫɫ ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɦɨɠɧɨ ɪɚɡɞɟɥɢɬɶ ɧɚ ɱɟɬɵɪɟ ɷɬɚɩɚ, ɚ ɢɦɟɧɧɨ: 

ɩɪɟɞɜɚɪɢɬɟɥɶɧɵɣ (ɧɟ ɛɨɥɟɟ 1 ɧɟɞɟɥɢ), ɩɨɞɝɨɬɨɜɢɬɟɥɶɧɵɣ (4-6 ɧɟɞɟɥɶ), 

ɨɫɧɨɜɧɨɣ, ɡɚɤɥɸɱɢɬɟɥɶɧɵɣ [20]. 

ɉɪɟɞɜɚɪɢɬɟɥɶɧɵɣ ɷɬɚɩ ɜɤɥɸɱɚɟɬ ɪɚɡɪɚɛɨɬɤɭ ɫɩɢɫɤɚ ɪɚɛɨɱɟɣ ɝɪɭɩɩɵ, 

ɩɪɟɞɜɚɪɢɬɟɥɶɧɨɝɨ ɩɥɚɧɚ ɝɪɚɮɢɤɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢ ɦɚɧɞɚɬɧɵɣ ɞɨɝɨɜɨɪ.  

ɉɨɞɝɨɬɨɜɢɬɟɥɶɧɵɣ ɷɬɚɩ ɧɚɱɢɧɚɟɬɫɹ ɫ ɩɪɨɜɟɪɤɢ ɭɱɪɟɞɢɬɟɥɶɧɵɯ 

ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ ɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɫɬɜɚ ɭɩɨɥɧɨɦɨɱɟɧɧɵɯ 

ɧɚ ɩɪɢɧɹɬɢɟ ɢ ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɢɟ ɪɟɲɟɧɢɣ ɨɪɝɚɧɨɜ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɧɚ ɩɪɟɞɦɟɬ 

ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɨɝɪɚɧɢɱɢɬɟɥɶɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɣ, ɫɜɹɡɚɧɧɵɯ ɫ ɜɵɩɭɫɤɨɦ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. ȼ 

ɫɥɭɱɚɟ ɜɵɹɜɥɟɧɢɹ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɹ ɨɝɪɚɧɢɱɟɧɢɣ ɧɚ ɜɵɩɭɫɤ ɪɚɡɪɚɛɚɬɵɜɚɟɬɫɹ 

ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɚɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɰɢɹ. ɇɚ ɞɚɧɧɨɦ ɷɬɚɩɟ ɨɞɧɢɦ ɢɡ ɤɥɸɱɟɜɵɯ ɦɨɦɟɧɬɨɜ 

ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɪɚɡɪɚɛɨɬɤɚ ɩɪɨɫɩɟɤɬɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɫɟɪɬɢɮɢɤɚɬɚ ɰɟɧɧɵɯ 

ɛɭɦɚɝ. [21] Ʉɚɤ ɢɡɜɟɫɬɧɨ, ɩɪɨɫɩɟɤɬ ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɮɚɤɬɢɱɟɫɤɢ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 

ɟɞɢɧɵɦ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɦ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɦ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɨɛɴɟɞɢɧɢɬɶ ɧɟɫɤɨɥɶɤɨ 

ɛɭɞɭɳɢɯ ɡɚɣɦɨɜ ɜ ɪɚɦɤɚɯ ɨɛɳɢɯ ɭɫɥɨɜɢɣ ɢɯ ɜɵɩɭɫɤɚ. ɗɬɨ ɞɚɟɬ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ 

ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɸ-ɷɦɢɬɟɧɬɭ ɨɩɟɪɚɬɢɜɧɨ ɦɟɧɹɬɶ ɞɥɹ ɪɹɞɚ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ, ɜ ɬɨɦ ɱɢɫɥɟ 

ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɩɪɨɰɟɧɬɧɭɸ ɫɬɚɜɤɭ ɢ ɬ.ɞ., ɢɫɯɨɞɹ ɢɡ ɬɟɤɭɳɟɣ ɫɢɬɭɚɰɢɢ 

ɫɤɥɚɞɵɜɚɸɳɟɣɫɹ ɧɚ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ. Ɏɚɤɬɢɱɟɫɤɢ ɪɟɱɶ ɢɞɟɬ ɨɛ 

ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬɟ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɤɨɧɫɬɪɭɢɪɨɜɚɬɶ ɨɬɞɟɥɶɧɵɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɟ 

ɜɵɩɭɫɤɢ. ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɞɚɧɧɵɣ ɢɧɫɬɪɭɦɟɧɬ ɜ ɛɢɪɠɟɜɨɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɦ ɫɟɝɦɟɧɬɟ 

ɩɪɢɦɟɧɹɟɬ ɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɨ ɲɢɪɟ, ɱɟɦ ɜ ɤɥɚɫɫɢɱɟɫɤɨɦ ɫɟɝɦɟɧɬɟ. 

ɉɪɨɫɩɟɤɬ ɷɦɢɫɫɢɢ ɜɵɝɥɹɞɢɬ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ [26]: 

1. Ɍɢɬɭɥɶɧɵɣ ɥɢɫɬ, ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɧɚ ɤɨɬɨɪɨɦ ɞɨɥɠɧɚ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɨɜɚɬɶ 

ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹɦ ɋɬɚɧɞɚɪɬɨɜ ɷɦɢɫɫɢɢ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢ ɉɨɥɨɠɟɧɢɹ ɨ ɪɚɫɤɪɵɬɢɢ 

ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚɦɢ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 
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2. ȼɜɟɞɟɧɢɟ, ɜ ɤɨɬɨɪɨɦ ɤɪɚɬɤɨ ɢɡɥɚɝɚɟɬɫɹ ɨɫɧɨɜɧɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ, 

ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɚɹ ɞɚɥɟɟ ɜ ɩɪɨɫɩɟɤɬɟ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 

3. Ʉɪɚɬɤɢɟ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ ɥɢɰɚɯ, ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɨɪɝɚɧɨɜ ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ 

ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ ɛɚɧɤɨɜɫɤɢɯ ɫɱɟɬɚɯ, ɨɛ ɚɭɞɢɬɨɪɟ, ɨɰɟɧɳɢɤɟ ɢ ɨ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɦ ɤɨɧɫɭɥɶɬɚɧɬɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɨɛ ɢɧɵɯ ɥɢɰɚɯ, ɩɨɞɩɢɫɚɜɲɢɯ 

ɩɪɨɫɩɟɤɬ. 

4. Ʉɪɚɬɤɢɟ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨɛ ɨɛɴɟɦɟ, ɨ ɫɪɨɤɚɯ, ɩɨɪɹɞɤɟ ɢ ɨɛ ɭɫɥɨɜɢɹɯ 

ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 

5. Ɉɫɧɨɜɧɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨ-ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɦ ɫɨɫɬɨɹɧɢɢ 

ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢ ɮɚɤɬɨɪɚɯ ɪɢɫɤɚ. 

6. ɉɨɞɪɨɛɧɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɨɛ ɷɦɢɬɟɧɬɟ 

7. ɋɜɟɞɟɧɢɹ ɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨ-ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ 

8. ɉɨɞɪɨɛɧɵɟ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ ɥɢɰɚɯ, ɜɯɨɞɹɳɢɯ ɜ ɫɨɫɬɚɜ ɨɪɝɚɧɨɜ 

ɭɩɪɚɜɥɟɧɢɹ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɨɪɝɚɧɨɜ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɩɨ ɤɨɧɬɪɨɥɸ ɡɚ ɟɝɨ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨ-

ɯɨɡɹɣɫɬɜɟɧɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɶɸ, ɢ ɤɪɚɬɤɢɟ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ ɫɨɬɪɭɞɧɢɤɚɯ (ɪɚɛɨɬɧɢɤɚɯ) 

ɷɦɢɬɟɧɬɚ; 

9. ɋɜɟɞɟɧɢɹ ɨɛ ɭɱɚɫɬɧɢɤɚɯ (ɚɤɰɢɨɧɟɪɚɯ) ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢ ɨ ɫɨɜɟɪɲɟɧɧɵɯ 

ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɫɞɟɥɤɚɯ, ɜ ɫɨɜɟɪɲɟɧɢɢ ɤɨɬɨɪɵɯ ɢɦɟɥɚɫɶ ɡɚɢɧɬɟɪɟɫɨɜɚɧɧɨɫɬɶ 

10. Ȼɭɯɝɚɥɬɟɪɫɤɚɹ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɶ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɢ ɢɧɚɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ 

11. ɉɨɞɪɨɛɧɵɟ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨ ɩɨɪɹɞɤɟ ɢ ɨɛ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ 

ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 

12. Ⱦɨɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɵɟ ɫɜɟɞɟɧɢɹ ɨɛ ɷɦɢɬɟɧɬɟ ɢ ɨ ɪɚɡɦɟɳɟɧɧɵɯ ɢɦ 

ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝɚɯ. 

Ɉɫɧɨɜɧɨɣ ɷɬɚɩ ɧɚɱɢɧɚɟɬɫɹ ɩɨɫɥɟ ɩɨɞɩɢɫɚɧɢɹ ɜɫɟɯ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɯ 

ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ. Ɉɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪ ɤɨɧɫɭɥɶɬɢɪɭɟɬ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɬɟɤɭɳɟɣ 

ɫɢɬɭɚɰɢɢ ɧɚ ɞɨɥɝɨɜɨɦ ɪɵɧɤɟ, ɞɚɟɬ ɪɟɤɨɦɟɧɞɚɰɢɢ ɜ ɨɬɧɨɲɟɧɢɢ ɞɚɬɵ 

ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɢ, ɩɨ ɫɨɝɥɚɫɨɜɚɧɢɸ ɫ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ, ɜɵɛɢɪɚɟɬɫɹ 

ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɚɹ ɞɚɬɚ ɧɚɱɚɥɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ. ɗɦɢɬɟɧɬ ɜɩɪɚɜɟ ɪɚɡɦɟɫɬɢɬɶ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 1 ɝɨɞɚ ɫ ɦɨɦɟɧɬɚ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ 

ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɯ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ, ɧɨ ɧɟ ɪɚɧɟɟ ɱɟɦ ɱɟɪɟɡ ɞɜɟ ɧɟɞɟɥɢ ɩɨɫɥɟ 
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ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɹ ɫɨɨɛɳɟɧɢɹ ɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

ɜ ɥɟɧɬɟ ɧɨɜɨɫɬɟɣ. ȿɫɥɢ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 1 ɝɨɞɚ ɧɟ ɩɪɨɢɡɨɣɞɟɬ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɭɤɚɡɚɧɧɨɝɨ 

ɜɵɩɭɫɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɬɨ ɞɚɧɧɵɟ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɵɟ ɞɨɤɭɦɟɧɬɵ ɚɧɧɭɥɢɪɭɸɬɫɹ ɢ 

ɞɥɹ ɫɥɟɞɭɸɳɟɝɨ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɛɭɞɟɬ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɚ ɧɨɜɚɹ ɩɪɨɰɟɞɭɪɚ 

ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɨɛɧɨɜɥɟɧɧɨɣ ɷɦɢɫɫɢɨɧɧɨɣ ɞɨɤɭɦɟɧɬɚɰɢɢ [20]. 

ɇɚ ɷɬɚɩɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ ɪɚɫɤɪɵɜɚɟɬɫɹ 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɚɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɹ ɜ ɮɨɪɦɟ ɫɨɨɛɳɟɧɢɣ ɨ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨɦ ɮɚɤɬɟ: ɨ 

ɞɚɬɟ ɧɚɱɚɥɚ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ, ɨ ɰɟɧɟ (ɩɨɪɹɞɤɟ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɰɟɧɵ) ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ 

ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɢ ɞɪɭɝɢɯ ɫɜɟɞɟɧɢɣ ɨɛ ɷɬɚɩɚɯ ɩɪɨɰɟɞɭɪɵ ɷɦɢɫɫɢɢ. ȼɦɟɫɬɟ ɫ 

ɩɚɪɚɦɟɬɪɚɦɢ ɜɵɩɭɫɤɚ ɪɚɡɦɟɳɚɟɦɵɯ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ ɪɚɫɫɵɥɤɚ 

ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɦɟɦɨɪɚɧɞɭɦɚ ɢ ɚɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɨɬɱɟɬɚ. ɑɚɫɬɨ ɤ ɞɚɧɧɨɣ 

ɪɚɫɫɵɥɤɟ ɩɪɢɤɥɚɞɵɜɚɟɬɫɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɚɹ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɶ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɩɨ 

Ɇɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɵɦ ɫɬɚɧɞɚɪɬɚɦ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɨɬɱɟɬɧɨɫɬɢ (ɆɋɎɈ), ɱɬɨ ɞɨɛɚɜɥɹɟɬ 

ɢɧɬɟɪɟɫ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ ɤ ɞɚɧɧɨɦɭ ɜɵɩɭɫɤɭ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ. 

ɇɚ ɪɨɫɫɢɣɫɤɨɦ ɪɵɧɤɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɟɬɫɹ, ɤɚɤ 

ɩɪɚɜɢɥɨ, ɫ ɢɫɩɨɥɶɡɨɜɚɧɢɟɦ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɦɟɬɨɞɨɜ [26]: 

− ɦɟɬɨɞ ɮɢɤɫɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɤɭɩɨɧɚ (fixed coupon offering); 

− ɚɭɤɰɢɨɧɧɵɣ ɦɟɬɨɞ (auction); 

− ɤɧɢɠɧɵɣ ɦɟɬɨɞ (book-building). 

ȼ ɬɟɱɟɧɢɟ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɞɧɟɣ ɩɨɫɥɟ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ 

ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪ ɩɨɞɝɨɬɚɜɥɢɜɚɟɬ ɨɬɱɟɬ ɨɛ ɢɬɨɝɚɯ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɭɬɜɟɪɠɞɚɟɬɫɹ 

ɫɨɜɟɬɨɦ ɞɢɪɟɤɬɨɪɨɜ ɢɥɢ ɢɧɵɦ ɭɩɨɥɧɨɦɨɱɟɧɧɵɦ ɨɪɝɚɧɨɦ ɷɦɢɬɟɧɬɚ. ɗɦɢɬɟɧɬ, ɜ 

ɫɪɨɤ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ 30 ɞɧɟɣ 31 ɩɨɫɥɟ ɨɤɨɧɱɚɧɢɹ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ, ɨɛɹɡɚɧ ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɢɬɶ 

ɜ ɎɋɎɊ ɨɬɱɟɬ ɨɛ ɢɬɨɝɚɯ ɜɵɩɭɫɤɚ ɞɥɹ ɟɝɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ. 

ɋɨɜɦɟɫɬɧɨ ɫ ɨɪɝɚɧɢɡɚɬɨɪɨɦ ɷɦɢɬɟɧɬ ɮɨɪɦɢɪɭɟɬ ɩɚɤɟɬ ɞɨɤɭɦɟɧɬɨɜ ɞɥɹ 

ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɛ ɢɬɨɝɚɯ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ.  

ɉɨɫɥɟ ɡɚɜɟɪɲɟɧɢɹ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɛ ɢɬɨɝɚɯ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

ɷɦɢɬɟɧɬ ɨɛɹɡɚɧ ɪɚɫɤɪɵɬɶ ɨɛ ɷɬɨɦ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɸ ɜ ɮɨɪɦɟ ɫɨɨɛɳɟɧɢɹ ɨ 

ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨɦ ɮɚɤɬɟ ɧɚ ɫɬɪɚɧɢɰɟ ɜ ɥɟɧɬɟ ɧɨɜɨɫɬɟɣ, ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɬɶ ɬɟɤɫɬ 

ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧɧɨɝɨ ɨɬɱɟɬɚ ɧɚ ɫɬɪɚɧɢɰɟ ɜ ɫɟɬɢ ɂɧɬɟɪɧɟɬ ɜ ɫɪɨɤ ɧɟ ɛɨɥɟɟ  ɞɧɟɣ 
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ɫ ɞɚɬɵ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɧɢɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɞɚɧɧɨɝɨ 

ɨɬɱɟɬɚ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɧɚ ɫɬɪɚɧɢɰɟ ɪɟɝɢɫɬɪɢɪɭɸɳɟɝɨ ɨɪɝɚɧɚ ɜ ɫɟɬɢ ɂɧɬɟɪɧɟɬ, ɚ 

ɬɚɤɠɟ ɨɩɭɛɥɢɤɨɜɚɬɶ ɬɟɤɫɬ ɭɜɟɞɨɦɥɟɧɢɹ ɨɬ ɎɋɎɊ ɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ 

ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɧɚ ɫɬɪɚɧɢɰɟ ɜ ɫɟɬɢ ɂɧɬɟɪɧɟɬ [34]. ɇɚ ɞɚɧɧɨɦ ɷɬɚɩɟ ɬɚɤɠɟ 

ɩɨɞɚɸɬɫɹ ɞɨɤɭɦɟɧɬɵ ɜ ɞɟɩɨɡɢɬɚɪɢɣ ɢ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɭɸ ɛɢɪɠɭ ɨ ɧɚɱɚɥɟ ɜɬɨɪɢɱɧɵɯ 

ɬɨɪɝɨɜ. Ɉɛɪɚɳɟɧɢɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɧɚ ɜɬɨɪɢɱɧɨɦ ɪɵɧɤɟ ɞɨɩɭɫɤɚɟɬɫɹ ɩɨɫɥɟ 

ɪɚɫɤɪɵɬɢɹ ɢɧɮɨɪɦɚɰɢɢ ɨ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɨɬɱɟɬɚ ɨɛ ɢɬɨɝɚɯ 

ɜɵɩɭɫɤɚ. 

ɗɦɢɫɫɢɸ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɪɟɤɨɦɟɧɞɭɟɬɫɹ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɬɶ ɜ ɩɪɟɞɟɥɚɯ ɪɚɡɦɟɪɚ 

ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ (ɍɄ) ɤɨɦɩɚɧɢɢ — ɬɨɝɞɚ ɫɨɝɥɚɫɧɨ Ɂɚɤɨɧɭ «Ɉɛ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɵɯ 

ɨɛɳɟɫɬɜɚɯ» ɩɪɢ ɜɵɩɭɫɤɟ ɧɟ ɩɨɬɪɟɛɭɟɬɫɹ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɟ ɩɨɞ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɡɚ 

ɤɨɬɨɪɨɟ ɧɭɠɧɨ ɩɥɚɬɢɬɶ [34]. ɉɪɢ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ 

ɤɨɬɨɪɵɯ ɛɭɞɟɬ ɨɫɭɳɟɫɬɜɥɹɬɶɫɹ ɨɬɞɟɥɶɧɵɦɢ ɬɪɚɧɲɚɦɢ, ɜɨɡɦɨɠɧɨ ɩɪɟɜɵɲɟɧɢɟ 

ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶɸ ɜɫɟɝɨ ɪɟɝɢɫɬɪɢɪɭɟɦɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ ɪɚɡɦɟɪɚ ɍɄ 

(ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ), ɧɨ ɩɪɢ ɭɫɥɨɜɢɢ, ɱɬɨ ɫɭɦɦɚ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, 

ɤɨɬɨɪɵɟ ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɛɭɞɭɬ ɧɚɯɨɞɢɬɶɫɹ ɜ ɨɛɪɚɳɟɧɢɢ, ɧɟ ɛɭɞɟɬ ɩɪɟɜɵɲɚɬɶ 

ɪɚɡɦɟɪɚ ɍɄ (ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ). ɉɪɢ ɷɬɨɦ ɷɦɢɬɟɧɬ ɧɟ ɜɩɪɚɜɟ ɪɚɡɦɟɳɚɬɶ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, 

ɟɫɥɢ ɫɭɦɦɚ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɢ ɧɟɩɨɝɚɲɟɧɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɩɪɟɜɵɫɢɬ 

ɪɚɡɦɟɪ ɟɝɨ ɍɄ (ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ). ȼɵɩɭɫɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɪɚɡɦɟɳɚɟɦɵɯ ɩɭɬɟɦ 

ɩɨɞɩɢɫɤɢ, ɦɨɠɟɬ ɩɪɟɞɭɫɦɚɬɪɢɜɚɬɶ ɢɯ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɟ ɬɪɚɧɲɚɦɢ ɜ ɬɟɱɟɧɢɟ 

ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɯ ɫɪɨɤɨɜ, ɧɨ ɧɟ ɩɨɡɞɧɟɟ ɨɞɧɨɝɨ ɝɨɞɚ ɫɨ ɞɧɹ ɭɬɜɟɪɠɞɟɧɢɹ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ 

ɜɵɩɭɫɤɟ. ɉɨɷɬɨɦɭ ɞɥɹ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɛɭɞɟɬ ɩɪɚɜɢɥɶɧɵɦ ɨɪɝɚɧɢɡɨɜɵɜɚɬɶ ɜɵɩɭɫɤ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɬɪɚɧɲɚɦɢ: ɩɪɢ ɷɬɨɦ ɛɭɞɭɬ ɞɨɫɬɢɝɚɬɶɫɹ ɷɤɨɧɨɦɢɹ ɧɚ ɧɚɥɨɝɟ ɧɚ 

ɨɩɟɪɚɰɢɢ ɫ ɰɟɧɧɵɦɢ ɛɭɦɚɝɚɦɢ (ɩɪɢ ɪɟɝɢɫɬɪɚɰɢɢ ɩɪɨɫɩɟɤɬɚ ɷɦɢɫɫɢɢ) ɢ 

ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ ɩɪɢɜɥɟɱɟɧɢɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɜ ɨɛɴɟɦɟ, ɩɪɟɜɵɲɚɸɳɟɦ ɍɄ. 

ɇɟɡɧɚɱɢɬɟɥɶɧɵɣ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ (50—100 ɦɥɧ. ɪɭɛ.) ɹɜɥɹɟɬɫɹ 

ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɢ ɧɟɰɟɥɟɫɨɨɛɪɚɡɧɵɦ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɬ ɩɨɫɬɨɹɧɧɵɟ ɪɚɫɯɨɞɵ, ɧɟ 

ɡɚɜɢɫɹɳɢɟ ɨɬ ɨɛɴɟɦɚ ɷɦɢɫɫɢɢ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɞɟɥɚɸɬ ɬɚɤɨɣ ɜɵɩɭɫɤ ɞɨɪɨɝɢɦ. Ɍɚɤɠɟ 

ɬɚɤɨɣ ɨɛɴɟɦ ɜɵɩɭɫɤɚ ɧɟ ɜɵɡɨɜɟɬ ɢɧɬɟɪɟɫɚ ɭ ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɨɝɨ ɚɧɞɟɪɪɚɣɬɟɪɚ 
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ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɡɚɣɦɚ. Ɉɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɟɛɨɥɶɲɨɝɨ ɨɛɴɟɦɚ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɷɦɢɬɟɧɬ 

ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɢɦɟɟɬ ɩɨɥɨɠɢɬɟɥɶɧɨɣ ɤɪɟɞɢɬɧɨɣ ɢɫɬɨɪɢɢ, ɤɚɤ ɩɪɚɜɢɥɨ, ɧɟ 

ɩɨɩɚɞɚɸɬ ɧɚ ɜɬɨɪɢɱɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɢ ɩɨɷɬɨɦɭ ɦɚɥɨɥɢɤɜɢɞɧɵ. ȼ ɦɨɦɟɧɬ ɢɯ 

ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɨɧɢ ɩɨɥɧɨɫɬɶɸ ɜɵɤɭɩɚɸɬɫɹ ɧɟɫɤɨɥɶɤɢɦɢ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ, ɤɨɬɨɪɵɟ 

ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɥɢɛɨ ɛɢɡɧɟɫ-ɩɚɪɬɧɟɪɚɦɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚ, ɥɢɛɨ ɟɝɨ ɪɨɞɫɬɜɟɧɧɵɦɢ, 

ɚɮɮɢɥɢɪɨɜɚɧɧɵɦɢ ɫɬɪɭɤɬɭɪɚɦɢ. ɉɨɷɬɨɦɭ ɩɟɪɜɵɣ ɜɵɩɭɫɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɪɚɦɤɚɯ 

ɞɨɥɝɨɫɪɨɱɧɨɣ ɩɪɨɝɪɚɦɦɵ ɡɚɢɦɫɬɜɨɜɚɧɢɣ ɩɨ ɨɛɴɟɦɭ ɩɪɢɜɥɟɤɚɟɦɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ 

ɞɨɥɠɟɧ ɛɵɬɶ ɛɨɥɶɲɟ ɩɨɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɜɵɩɭɫɤɨɜ. 

ɂɬɚɤ, ɩɪɢɟɦɥɟɦɵɦ ɜɢɞɢɬɫɹ ɨɛɴɟɦ ɜɵɩɭɫɤɚ ɛɨɥɟɟ 200—300 ɦɥɧ. ɪɭɛ. ɫ 

ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɨɣ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶɸ ɨɞɧɨɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɜ 1000 ɪɭɛ. 

 

 

2.3 Ɋɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚя ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

 

ɉɚɪɚɦɟɬɪɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɨɩɪɟɞɟɥɹɟɦɵɟ ɷɦɢɬɟɧɬɨɦ, ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɨɫɧɨɜɨɣ ɞɥɹ 

ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ. ȿɟ ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɶ, ɨɛɪɚɳɚɟɦɨɫɬɶ, ɥɢɤɜɢɞɧɨɫɬɶ ɡɚɜɢɫɹɬ ɨɬ 

ɩɪɚɜɢɥɶɧɨ ɜɵɛɪɚɧɧɵɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ. ɂɧɵɦɢ ɫɥɨɜɚɦɢ, ɤɭɩɨɧɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ, ɨɛɴɟɦ 

ɷɦɢɫɫɢɢ, ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɜɵɩɥɚɬ ɜ ɝɨɞ ɢɥɢ ɧɚɥɢɱɢɟ ɨɮɟɪɬɵ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɨɞɧɢɦɢ ɢɡ 

ɪɟɲɚɸɳɢɯ ɮɚɤɬɨɪɨɜ ɩɪɢ ɩɪɢɧɹɬɢɢ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɩɨɤɭɩɤɟ ɭ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ. 

ɋɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɷɦɢɬɟɧɬ ɞɨɥɠɟɧ ɝɪɚɦɨɬɧɨ, ɫ ɬɨɱɤɢ ɡɪɟɧɢɹ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɢ ɢ 

ɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɢ, ɨɮɨɪɦɢɬɶ ɨɛɥɢɝɚɰɢɸ ɞɥɹ ɬɨɝɨ, ɱɬɨɛɵ ɭɫɩɟɲɧɨ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɬɶ ɧɚ 

ɟɟ ɪɵɧɤɟ ɫɪɟɞɢ ɩɨɤɭɩɚɬɟɥɟɣ. 

Ɇɨɞɟɥɢɪɨɜɚɧɢɟ ɷɦɢɫɫɢɢ − ɨɞɧɚ ɢɡ ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɟɣ ɩɪɨɫɥɟɞɢɬɶ ɡɚ ɬɟɦ, ɧɚ 

ɤɚɤɢɟ ɮɚɤɬɨɪɵ ɷɦɢɬɟɧɬ ɛɨɥɶɲɟ ɜɫɟɝɨ ɨɛɪɚɳɚɟɬ ɜɧɢɦɚɧɢɟ ɩɪɢ ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɢɢ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ.  

ȼ ɞɚɧɧɨɣ ɪɚɛɨɬɟ ɩɨɫɬɪɨɟɧɵ ɷɤɨɧɨɦɟɬɪɢɱɟɫɤɢɟ ɦɨɞɟɥɢ ɞɥɹ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɨɝɨ ɜɵɩɭɫɤɚ 322 ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɜɵɩɭɳɟɧɧɵɯ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ ɹɧɜɚɪɹ 2015 

ɩɨ ɞɟɤɚɛɪɶ 2017 ɝɝ. ɜ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ Ɏɟɞɟɪɚɰɢɢ (ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟ Ⱦ). Ⱦɚɧɧɵɟ 
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ɨɬɧɨɫɹɬɫɹ ɤ ɬɢɩɭ ɩɟɪɟɤɪɟɫɬɧɵɯ, ɜ ɜɵɛɨɪɤɭ ɜɤɥɸɱɟɧɵ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɬɚɤɢɯ 

ɨɬɪɚɫɥɟɣ, ɤɚɤ ɦɚɲɢɧɨɫɬɪɨɟɧɢɟ, ɦɟɬɚɥɥɭɪɝɢɹ, ɧɟɮɬɟɝɚɡɨɜɚɹ ɨɬɪɚɫɥɶ, ɬɨɪɝɨɜɥɹ, 

ɚɝɪɨɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɚɹ ɨɬɪɚɫɥɶ, ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ, ɫɜɹɡɶ ɢ ɬɟɥɟɤɨɦɦɭɧɢɤɚɰɢɢ, 

ɬɪɚɧɫɩɨɪɬ, ɷɧɟɪɝɟɬɢɤɚ, ɯɢɦɢɱɟɫɤɚɹ ɢ ɩɢɳɟɜɚɹ ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɫɬɶ.  

ɉɪɢ ɦɨɞɟɥɢɪɨɜɚɧɢɢ ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɛɵɥɨ ɜɵɞɜɢɧɭɬɵ ɞɜɟ ɨɫɧɨɜɧɵɟ 

ɝɢɩɨɬɟɡɵ: 

1. Ʉɭɩɨɧɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɟɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɨɬ 

ɜɧɟɲɧɟɝɨ ɮɚɤɬɨɪɚ: ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ. 

2. Ɉɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɬɚɤɢɯ ɟɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ, ɤɚɤ: ɩɟɪɢɨɞ 

ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ, ɪɟɣɬɢɧɝ, ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ ɜɵɩɥɚɬ, ɚɤɬɢɜɵ 

ɤɨɦɩɚɧɢɢ (ɜɚɥɸɬɚ ɛɚɥɚɧɫɚ), ɜɵɪɭɱɤɚ ɢ ɮɚɤɬɨɪ ɬɨɝɨ, ɜɵɩɭɳɟɧɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɧɚ 

ɛɢɪɠɟ ɢɥɢ ɧɟɬ.  

ɗɬɚɩɵ ɩɨɫɬɪɨɟɧɢɹ ɷɤɨɧɨɦɟɬɪɢɱɟɫɤɨɣ ɦɨɞɟɥɢ ɞɥɹ ɩɟɪɟɤɪɟɫɬɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ 

[17]: 

1. ɋɩɟɰɢɮɢɤɚɰɢɹ ɦɨɞɟɥɢ: 

- ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɰɟɥɢ ɢ ɧɚɡɧɚɱɟɧɢɹ (ɩɟɪɟɦɟɧɧɚɹ Y); 

- ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɨɛɴɹɫɧɹɸɳɢɯ ɧɟɡɚɜɢɫɢɦɵɯ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ (ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ Xi); 

- ɜɵɛɨɪ ɚɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɨɣ ɮɨɪɦɵ ɦɨɞɟɥɢ; 

- ɮɨɪɦɭɥɢɪɨɜɚɧɢɟ ɝɢɩɨɬɟɡɵ ɦɨɞɟɥɢɪɨɜɚɧɢɹ. 

2. Ɉɰɟɧɢɜɚɧɢɟ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɵɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɦɨɞɟɥɢ. 

3. ȼɟɪɢɮɢɤɚɰɢɹ ɷɤɨɧɨɦɟɬɪɢɱɟɫɤɨɣ ɦɨɞɟɥɢ: 

- ɨɰɟɧɢɜɚɧɢɟ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɨɫɬɢ ɜɥɢɹɧɢɹ ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɯ ɨɛɴɹɫɧɹɸɳɢɯ 

ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ ɧɚ ɡɚɜɢɫɢɦɭɸ ɩɟɪɟɦɟɧɧɭɸ, t − ɬɟɫɬ ɋɬɶɸɞɟɧɬɚ, F − ɬɟɫɬ 

ɋɧɟɞɟɤɟɪɚ; 

- ɨɰɟɧɢɜɚɧɢɟ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɫɬɢ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɨɫɬɚɬɤɨɜ; 
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- ɨɰɟɧɢɜɚɧɢɟ ɨɞɧɨɪɨɞɧɨɫɬɢ ɞɢɫɩɟɪɫɢɢ ɨɫɬɚɬɤɨɜ − ɩɪɨɜɟɪɤɚ ɧɚ 

ɝɟɬɟɪɨɫɤɟɞɨɫɬɢɱɧɨɫɬɶ; 

- ɨɰɟɧɢɜɚɧɢɟ ɥɢɧɟɣɧɨɫɬɢ ɚɧɚɥɢɬɢɱɟɫɤɨɣ ɮɨɪɦɵ ɦɨɞɟɥɢ; 

4. Ɏɨɪɦɭɥɢɪɨɜɚɧɢɟ ɜɵɜɨɞɨɜ ɢ ɢɯ ɢɧɬɟɪɩɪɟɬɚɰɢɹ. 

Ɉɫɧɨɜɧɨɣ ɰɟɥɶɸ ɦɨɞɟɥɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɢɟ ɢɥɢ 

ɨɩɪɨɜɟɪɠɟɧɢɟ ɝɢɩɨɬɟɡ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɧɚ ɪɟɲɟɧɢɟ ɷɦɢɬɟɧɬɚ ɨɛ ɨɛɴɟɦɟ ɜɵɩɭɫɤɚ ɢ 

ɤɭɩɨɧɧɨɣ ɫɬɚɜɤɟ ɜɥɢɹɸɬ ɬɚɤɢɟ ɮɚɤɬɨɪɵ, ɤɚɤ: ɩɟɪɢɨɞ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɭɫɬɚɜɧɵɣ 

ɤɚɩɢɬɚɥ, ɪɟɣɬɢɧɝ, ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ ɜɵɩɥɚɬ, ɚɤɬɢɜɵ ɤɨɦɩɚɧɢɢ (ɜɚɥɸɬɚ ɛɚɥɚɧɫɚ), 

ɜɵɪɭɱɤɚ ɢ ɮɚɤɬɨɪ ɬɨɝɨ, ɜɵɩɭɳɟɧɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɧɚ ɛɢɪɠɟ ɢɥɢ ɧɟɬ, ɚ ɬɚɤɠɟ 

ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ Ȼɚɧɤɚ. 

ɍɪɚɜɧɟɧɢɹ ɪɟɝɪɟɫɫɢɢ ɛɵɥɢ ɫɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɵ ɦɟɬɨɞɨɦ ɧɚɢɦɟɧɶɲɢɯ 

ɤɜɚɞɪɚɬɨɜ (ɆɇɄ) ɞɥɹ ɩɟɪɟɤɪɟɫɬɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɩɪɢɤɥɚɞɧɨɝɨ 

ɩɪɨɝɪɚɦɦɧɨɝɨ ɩɚɤɟɬɚ ɞɥɹ ɷɤɨɧɨɦɟɬɪɢɱɟɫɤɨɝɨ ɦɨɞɟɥɢɪɨɜɚɧɢɹ GRETL (ɜɟɪɫɢɹ: 

gretl 1.9.92).  

Ʉɭɩɨɧɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɞɧɢɦ ɢɡ ɤɥɸɱɟɜɵɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, 

ɬɚɤ ɤɚɤ ɨɬ ɧɟɟ ɡɚɜɢɫɢɬ ɞɨɯɨɞɧɨɫɬɶ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚ, ɚ, ɡɧɚɱɢɬ, ɩɪɢɜɥɟɤɚɟɦɨɫɬɶ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɞɥɹ ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɵɯ ɩɨɤɭɩɚɬɟɥɟɣ ɢ ɭɫɩɟɲɧɨɫɬɶ ɟɟ ɩɨɥɧɨɣ 

ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ. ɋɪɟɞɢ ɜɵɛɨɪɤɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɛɵɥɚ ɨɛɧɚɪɭɠɟɧɚ 

ɛɨɥɶɲɚɹ ɜɚɪɢɚɰɢɹ ɤɭɩɨɧɧɵɯ ɫɬɚɜɨɤ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɤɨɥɟɛɚɥɢɫɶ ɨɬ 1 ɞɨ 33 %. 

ɋɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɷɦɢɬɟɧɬ ɩɪɢ ɩɪɢɧɹɬɢɢ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɤɭɩɨɧɧɨɣ ɫɬɚɜɤɟ, ɩɪɢɧɢɦɚɟɬ 

ɜɨ ɜɧɢɦɚɧɢɟ ɪɚɡɥɢɱɧɵɟ ɮɚɤɬɨɪɵ. Ɍɚɤɠɟ ɛɵɥɨ ɡɚɦɟɱɟɧɨ, ɱɬɨ ɩɪɢ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɢ 

ɫɪɨɤɚ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɜɟɥɢɱɢɧɚ ɤɭɩɨɧɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ ɪɨɫɥɚ, ɞɚɧɧɵɣ ɮɚɤɬ ɝɨɜɨɪɢɬ ɨ 

ɬɨɦ, ɱɬɨ ɞɥɢɬɟɥɶɧɵɣ ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ − ɞɨɫɬɚɬɨɱɧɨ ɪɢɫɤɨɜɵɣ ɩɚɪɚɦɟɬɪ, ɬɚɤ ɤɚɤ 

ɩɪɨɝɧɨɡɢɪɨɜɚɧɢɟ ɛɥɚɝɨɩɪɢɹɬɧɨɣ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɣ ɢɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɵ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 

ɫɥɨɠɧɵɦ ɩɪɨɰɟɫɫɨɦ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɧɟ ɜɫɟɝɞɚ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɫɞɟɥɚɬɶ ɬɨɱɧɵɟ ɜɵɜɨɞɵ 

ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɛɭɞɭɳɢɯ ɩɟɪɢɨɞɨɜ.  

Ⱦɥɹ ɬɨɝɨ, ɱɬɨɛɵ ɩɨɞɬɜɟɪɞɢɬɶ ɢɥɢ ɨɩɪɨɜɟɪɝɧɭɬɶ ɩɪɟɞɩɨɥɨɠɟɧɢɹ 

ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɤɭɩɨɧɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ, ɛɵɥɚ ɫɨɡɞɚɧɚ ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚɹ ɦɨɞɟɥɶ ɫ 
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ɩɨɦɨɳɶɸ ɆɇɄ ɫ ɩɨɲɚɝɨɜɵɦ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟɦ (ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟ Ⱥ), ɨɫɥɚɛɥɹɸɳɢɯ 

ɦɨɞɟɥɶ, ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ. ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɦɨɞɟɥɶ:  

^l_coupon = 0,000443*time,               

(1) 

 ɝɞɟ ^l_coupon − ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɚ; 

 time − ɩɟɪɢɨɞ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ.  

Ɍɚɤ ɤɚɤ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɞɟɬɟɪɦɢɧɚɰɢɢ ɪɚɜɟɧ R
2
 = 0,54, ɷɬɨ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɫɞɟɥɚɬɶ 

ɜɵɜɨɞ ɨ ɬɨɦ, ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɫɥɚɛɚɹ ɡɚɜɢɫɢɦɨɫɬɶ ɫɬɚɜɤɢ ɤɭɩɨɧɚ ɨɬ ɩɟɪɢɨɞɚ 

ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ. ɗɬɨ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɬ ɩɪɟɞɩɨɥɨɠɟɧɢɟ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɷɦɢɬɟɧɬ ɭɜɟɥɢɱɢɜɚɟɬ 

ɫɬɚɜɤɭ ɤɭɩɨɧɚ ɩɪɢ ɞɥɢɬɟɥɶɧɨɦ ɩɟɪɢɨɞɟ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɫ ɰɟɥɶɸ ɫɨɤɪɚɳɟɧɢɹ ɪɢɫɤɨɜ 

ɞɟɮɨɥɬɚ. 

Ɉɞɧɚɤɨ, ɦɨɠɧɨ ɝɨɜɨɪɢɬɶ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɧɚ ɫɬɚɜɤɭ 

ɤɭɩɨɧɚ ɧɟ ɜɥɢɹɸɬ ɬɚɤɢɟ ɮɚɤɬɨɪɵ, ɤɚɤ ɤɥɸɱɟɜɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɐȻ, ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ, 

ɪɟɣɬɢɧɝ, ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ ɜɵɩɥɚɬ, ɚɤɬɢɜɵ ɤɨɦɩɚɧɢɢ (ɜɚɥɸɬɚ ɛɚɥɚɧɫɚ), ɜɵɪɭɱɤɚ ɢ 

ɮɚɤɬɨɪ ɬɨɝɨ, ɜɵɩɭɳɟɧɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɧɚ ɛɢɪɠɟ ɢɥɢ ɧɟɬ. ɋɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɩɟɪɜɚɹ 

ɝɢɩɨɬɟɡɚ ɧɟ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɚɟɬɫɹ.  

ȼɬɨɪɚɹ ɝɢɩɨɬɟɡɚ ɫɜɹɡɚɧɚ ɫ ɜɥɢɹɧɢɟɦ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɚ ɨɛɴɟɦ 

ɷɦɢɫɫɢɢ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɫɨɝɥɚɫɧɨ Ƚɪɚɠɞɚɧɫɤɨɦɭ ɤɨɞɟɤɫɭ ɊɎ ɬɟɫɧɨ ɫɜɹɡɚɧ ɫ 

ɭɫɬɚɜɧɵɦ ɤɚɩɢɬɚɥɨɦ ɤɨɦɩɚɧɢɢ. 

Ʉɚɠɞɵɣ ɷɦɢɬɟɧɬ ɩɪɢ ɩɪɢɧɹɬɢɢ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɜɵɩɭɫɤɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɨɥɠɟɧ 

ɩɨɦɧɢɬɶ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɧɨɦɢɧɚɥɶɧɚɹ ɫɬɨɢɦɨɫɬɶ ɜɫɟɯ ɜɵɩɭɳɟɧɧɵɯ ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɵɦ 

ɨɛɳɟɫɬɜɨɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɧɟ ɞɨɥɠɧɚ ɩɪɟɜɵɲɚɬɶ ɪɚɡɦɟɪ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ 

ɚɤɰɢɨɧɟɪɧɨɝɨ ɨɛɳɟɫɬɜɚ ɢ (ɢɥɢ) ɜɟɥɢɱɢɧɭ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ, ɩɪɟɞɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɝɨ 

ɨɛɳɟɫɬɜɭ ɜ ɷɬɢɯ ɰɟɥɹɯ ɬɪɟɬɶɢɦɢ ɥɢɰɚɦɢ. Ɍɚɤɠɟ ɷɦɢɬɟɧɬɭ ɫɥɟɞɭɟɬ ɩɨɦɧɢɬɶ ɨ 

ɬɨɦ, ɱɬɨ ɨɧ ɜɩɪɚɜɟ ɜɵɩɭɫɤɚɬɶ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɬɨɥɶɤɨ ɩɨɫɥɟ ɩɨɥɧɨɣ ɨɩɥɚɬɵ 

ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ. 
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ɋɨɝɥɚɫɧɨ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɸ, ɞɚɧɧɨɟ ɩɪɚɜɢɥɨ ɩɪɢɦɟɧɹɟɬɫɹ ɧɟ ɜɨ ɜɫɟɯ ɫɥɭɱɚɹɯ 

ɜɵɩɭɫɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ. Ɍɚɤ, ɧɚɩɪɢɦɟɪ, ɫɪɟɞɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɷɦɢɬɢɪɨɜɚɧɧɵɯ ɜ ɩɟɪɢɨɞ 

ɫ ɹɧɜɚɪɹ 2015 ɩɨ ɞɟɤɚɛɪɶ 2017 ɝɝ. ɛɨɥɟɟ 50 % ɷɦɢɫɫɢɣ ɧɟ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɟɬ 

ɞɚɧɧɨɦɭ ɩɪɚɜɢɥɭ. Ɍɨ ɟɫɬɶ, ɦɨɠɧɨ ɭɬɜɟɪɠɞɚɬɶ, ɱɬɨ ɪɚɡɦɟɪ ɭɫɬɚɜɧɨɝɨ ɤɚɩɢɬɚɥɚ 

ɧɟ ɦɨɠɟɬ ɜɵɫɬɭɩɚɬɶ ɝɚɪɚɧɬɨɦ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɚ. Ɉɞɧɚɤɨ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɞɚɧɧɵɟ 

ɷɦɢɫɫɢɢ ɧɚɯɨɞɹɬɫɹ ɜ ɨɛɪɚɳɟɧɢɢ, ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɬ ɞɪɭɝɢɟ ɮɚɤɬɨɪɵ, ɜɥɢɹɸɳɢɟ ɧɚ 

ɨɛɴɟɦ ɜɵɩɭɫɤɚ. 

ȼɬɨɪɚɹ ɝɢɩɨɬɟɡɚ ɬɚɤɠɟ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɚ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɆɇɄ, ɝɞɟ ɡɚɜɢɫɢɦɨɣ 

ɩɟɪɟɦɟɧɧɨɣ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ, ɚ ɨɛɴɹɫɧɹɸɳɢɦɢ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɦɢ 

ɹɜɥɹɸɬɫɹ: ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ (capital), ɪɟɣɬɢɧɝ (rating), ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɚ (coupon), 

ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ (periodicity), ɩɟɪɢɨɞ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɚɤɬɢɜɵ ɢ ɜɵɪɭɱɤɚ ɤɨɦɩɚɧɢɣ, ɚ 

ɬɚɤɠɟ ɮɚɤɬɨɪ ɬɨɝɨ, ɜɵɩɭɳɟɧɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɧɚ ɛɢɪɠɟ ɢɥɢ ɧɟɬ (ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟ Ȼ).  

Ⱦɥɹ ɩɪɨɜɟɪɤɢ ɤɚɱɟɫɬɜɚ ɪɟɝɪɟɫɫɢɢ ɛɵɥ ɩɪɨɜɟɞɟɧ ɬɟɫɬ Ɏɢɲɟɪɚ ɞɥɹ 

ɩɪɨɜɟɪɤɢ ɧɟɡɧɚɱɢɦɨɫɬɢ ɪɟɝɪɟɫɫɢɢ ɜ ɰɟɥɨɦ. ɉɪɢɦɟɧɟɧɢɟ ɬɟɫɬɚ Ɏɢɲɟɪɚ (F-

ɬɟɫɬɚ) ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɨɞɧɢɦ ɢɡ ɩɪɨɫɬɵɯ ɫɩɨɫɨɛɨɜ ɩɪɨɜɟɪɤɢ ɧɚ ɤɚɱɟɫɬɜɨ ɪɟɝɪɟɫɫɢɢ 

ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɩɨɫɨɛ: ɟɫɥɢ P-ɡɧɚɱɟɧɢɟ (F)<0,01, ɬɨ ɦɨɞɟɥɶ ɡɧɚɱɢɦɚ ɧɚ ɭɪɨɜɧɟ 

ɡɧɚɱɢɦɨɫɬɢ α = 0,05. Ɍɚɤɠɟ ɦɨɠɧɨ ɩɪɨɜɟɪɢɬɶ ɦɨɞɟɥɶ ɧɚ ɬɟɫɬ Ɏɢɲɟɪɚ ɫ 

ɩɨɦɨɳɶɸ ɪɚɫɱɟɬɚ ɤɪɢɬɢɱɟɫɤɨɝɨ ɡɧɚɱɟɧɢɹ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ Ɏɢɲɟɪɚ. ɋɪɚɜɧɢɜɚɟɦ 

ɪɚɫɱɟɬɧɨɟ (Fɪɚɫɱ = 3905812) ɡɧɚɱɟɧɢɟ F-ɫɬɚɬɢɫɬɢɤɢ ɫ ɤɪɢɬɢɱɟɫɤɢɦ (Fɤɪɢɬ = 

1,96803) ɡɧɚɱɟɧɢɟɦ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ Ɏɢɲɟɪɚ ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɨɦ ɭɪɨɜɧɟ ɡɧɚɱɢɦɨɫɬɢ. 

Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, ɪɚɫɱɟɬɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɨɤɚɡɚɥɨɫɶ ɜɵɲɟ, ɱɟɦ ɤɪɢɬɢɱɟɫɤɨɟ, 

ɫɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɦɨɠɧɨ ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɦɨɞɟɥɶ ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɡɧɚɱɢɦɨɣ, ɬɨ 

ɟɫɬɶ ɩɪɢɦɟɧɢɦɨɣ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɜɥɢɹɧɢɟ ɮɚɤɬɨɪɨɜ ɧɚ ɡɚɜɢɫɢɦɭɸ 

ɩɟɪɟɦɟɧɧɭɸ. 

Ⱦɥɹ ɬɨɝɨ, ɱɬɨɛɵ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɬɶ ɧɚɢɦɟɧɟɟ ɡɧɚɱɢɦɵɟ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ ɩɪɨɜɟɞɟɧ 

ɬɟɫɬ ɧɚ ɢɡɛɵɬɨɱɧɵɟ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ, ɢɫɤɥɸɱɢɜ ɩɨɲɚɝɨɜɨ ɮɚɤɬɨɪɵ, ɤɨɬɨɪɵɟ 

ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɧɚɢɦɟɧɟɟ ɜɚɠɧɵɦɢ ɢ ɡɧɚɱɢɦɵɦɢ. Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ ɞɚɧɧɨɝɨ ɬɟɫɬɚ 

ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɢɫɤɥɸɱɟɧɢɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ: rating (ɪɟɣɬɢɧɝ) ɢ capital (ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ). 
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ɋɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɜ ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɭɸ ɦɨɞɟɥɶ ɞɚɧɧɵɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɵ ɧɟ ɫɥɟɞɭɟɬ 

ɜɤɥɸɱɚɬɶ. 

Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, ɦɨɠɧɨ ɭɬɜɟɪɠɞɚɬɶ, ɱɬɨ ɭɫɬɚɜɧɵɣ ɤɚɩɢɬɚɥ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɢ ɢ 

ɪɟɣɬɢɧɝ ɤɨɦɩɚɧɢɢ ɧɟ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɪɟɲɚɸɳɢɦɢ ɮɚɤɬɨɪɚɦɢ ɩɪɢ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɢ 

ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɩɪɢ ɷɦɢɫɫɢɢ. Ⱦɪɭɝɢɦɢ ɫɥɨɜɚɦɢ, ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ 

ɞɚɧɧɵɟ ɮɚɤɬɨɪɵ ɧɟ ɜɥɢɹɸɬ ɧɚ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ, ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɹ - ɷɦɢɬɟɧɬ 

ɩɪɢɧɢɦɚɟɬ ɪɟɲɟɧɢɟ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɜɵɩɭɫɤɚ, ɩɪɢɧɢɦɚɹ ɜɨ ɜɧɢɦɚɧɢɟ ɬɚɤɢɟ 

ɮɚɤɬɨɪɵ, ɤɚɤ: ɩɟɪɢɨɞ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ ɜɵɩɥɚɬ, ɚɤɬɢɜɵ ɤɨɦɩɚɧɢɢ 

(ɜɚɥɸɬɚ ɛɚɥɚɧɫɚ), ɜɵɪɭɱɤɚ ɢ ɮɚɤɬɨɪ ɬɨɝɨ, ɜɵɩɭɳɟɧɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɧɚ ɛɢɪɠɟ ɢɥɢ 

ɧɟɬ.  

ɋɨɫɬɚɜɢɦ ɫɥɟɞɭɸɳɭɸ ɦɨɞɟɥɶ, ɢɫɤɥɸɱɢɜ ɩɚɪɚɦɟɬɪɵ: capital ɢ rating. 

Ȼɵɥɨ ɪɟɲɟɧɨ ɩɨɫɬɪɨɢɬɶ ɭɪɚɜɧɟɧɢɟ ɪɟɝɪɟɫɫɢɢ ɫɨ ɡɧɚɱɢɦɵɦɢ ɮɚɤɬɨɪɚɦɢ, 

ɢɫɩɨɥɶɡɭɹ ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɢɧɮɨɪɦɚɬɢɜɧɵɟ ɨɛɴɹɫɧɹɸɳɢɟ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ, ɢɫɤɥɸɱɢɜ ɩɪɢ 

ɷɬɨɦ ɦɭɥɶɬɢɤɨɥɥɢɧɟɚɪɧɨɫɬɶ. ɇɚ ɩɨɥɭɱɟɧɧɨɣ ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɟɫɤɨɣ ɜɵɛɨɪɤɟ ɢɡ 322 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɛɵɥɚ ɩɨɫɬɪɨɟɧɚ ɦɭɥɶɬɢɮɚɤɬɨɪɧɚɹ ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚɹ ɦɨɞɟɥɶ 

(ɉɪɢɥɨɠɟɧɢɟ ȼ). ȼ Ɍɚɛɥɢɰɟ 2.1 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɩɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɵ. 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 2.1 − Ɋɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚɹ ɦɨɞɟɥɶ ɜ ɫɪɟɞɟ GRETL 

Ɉɛɴɹɫɧɹɸɳɢɟ 
ɮɚɤɬɨɪɵ 

Ɉɛɴɹɫɧɹɸ
ɳɢɟ 
ɮɚɤɬɨɪɵ 

Ɉɛɴɹɫɧɹɸɳɢɟ 
ɮɚɤɬɨɪɵ 

Ʉɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɋɬ. ɨɲɢɛɤɚ t-ɫɬɚɬ-ɤɚ P-ɡɧɚɱɟɧɢɟ 

ɉɟɪɢɨɞ 
ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ 

time X1 0,00115178 8,78464e-05 13,1113 <0,00001 

ɉɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ 
ɜɵɩɥɚɬ 

periodicity X2 0,812831 0,216397 3,7562 0,00021 

Ȼɢɪɠɟɜɚɹ/ɧɟ 
ɛɢɪɠɟɜɚɹ 

stock X3 5,98855 0,510324 11,7348 <0,00001 

Ⱥɤɬɢɜɵ assets16 X4 1,70174e-013 
3,78188e-

013 
0,4500 0,65304 

ȼɵɪɭɱɤɚ gain16 X5 6,30551e-013 1,01199e- 0,6231 0,53368 
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ɋɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɚ coupon X6 1,04239 0,0516499 20,1819 <0,00001 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ 2.2 − ɉɨɤɚɡɚɬɟɥɢ ɨɰɟɧɢɜɚɧɢɹ ɦɨɞɟɥɢ ɜ ɫɪɟɞɟ GRETL 

ɋɪɟɞɧɟɟ ɡɚɜ. ɩɟɪɟɦɟɧ 22,42105 ɋɬ. ɨɬɤɥ. ɡɚɜ. ɩɟɪɟɦɟɧ 1,386205 

ɋɭɦɦɚ ɤɜ. ɨɫɬɚɬɤɨɜ 5654,739 ɋɬ. ɨɲɢɛɤɚ ɦɨɞɟɥɢ 4,230218 

R-ɤɜɚɞɪɚɬ 0,965199 ɂɫɩɪ. R-ɤɜɚɞɪɚɬ 0,964648 

F(6, 316) 1460,695 Ɋ-ɡɧɚɱɟɧɢɟ (F) 4,4e-227 

 

ɇɚ ɩɟɪɜɨɦ ɲɚɝɟ ɩɪɨɜɟɪɤɢ ɤɚɱɟɫɬɜɚ ɷɤɨɧɨɦɟɬɪɢɱɟɫɤɨɣ ɦɨɞɟɥɢ 

ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɡɧɚɱɢɦɨɫɬɶ ɜɥɢɹɧɢɹ ɩɟɪɟɦɟɧɧɨɣ Xi ɧɚ ɡɚɜɢɫɢɦɭɸ ɩɟɪɟɦɟɧɧɭɸ Y. 

Ⱦɥɹ ɷɬɨɝɨ ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɬɶ ɡɧɚɱɢɦɨɫɬɶ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɜ ɭɪɚɜɧɟɧɢɢ 

ɪɟɝɪɟɫɫɢɢ ɩɪɢ ɨɛɴɹɫɧɹɸɳɢɯ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɯ (t-ɬɟɫɬ ɋɬɶɸɞɟɧɬɚ).  

Ʉɚɤ ɜɢɞɧɨ ɢɡ ɬɚɛɥɢɰɵ, ɧɚɢɛɨɥɟɟ ɧɟɡɧɚɱɢɦɵɦɢ ɨɤɚɡɚɥɢɫɶ ɩɚɪɚɦɟɬɪɵ: 

ɚɤɬɢɜɵ ɢ ɜɵɪɭɱɤɚ ɤɨɦɩɚɧɢɣ. ɋɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɢɯ ɦɨɠɧɨ ɢɫɤɥɸɱɢɬɶ ɢɡ 

ɭɪɚɜɧɟɧɢɹ ɪɟɝɪɟɫɫɢɢ. ɗɦɢɬɟɧɬ ɩɪɢ ɩɪɢɧɹɬɢɢ ɪɟɲɟɧɢɹ ɨ ɜɵɩɭɫɤɟ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

ɪɭɤɨɜɨɞɫɬɜɭɟɬɫɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦɢ ɮɚɤɬɨɪɚɦɢ: ɩɟɪɢɨɞ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ 

ɜɵɩɥɚɬ, ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɚ ɢ ɬɨ, ɛɢɪɠɟɜɚɹ ɛɭɞɟɬ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ, ɢɥɢ ɷɦɢɫɫɢɹ ɛɭɞɟɬ 

ɪɚɫɩɪɨɫɬɪɚɧɟɧɚ ɫɪɟɞɵ ɩɨɞɩɢɫɱɢɤɨɜ ɜɧɟ ɛɢɪɠɢ.  

ɇɟɡɧɚɱɢɦɵɟ ɩɚɪɚɦɟɬɪɵ ɧɟ ɜɤɥɸɱɟɧɵ ɜ ɭɪɚɜɧɟɧɢɟ ɪɟɝɪɟɫɫɢɢ, ɤɨɬɨɪɨɟ 

ɜɵɝɥɹɞɢɬ ɫɥɟɞɭɸɳɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ:  

^l_volume=0,00115*time + 0,813*periodicity + 5,99*stock + 1,04*coupon  

(2) 

ɝɞɟ, ^l_volume − ɨɛɴɟɦ ɜɵɩɭɫɤɚ; 

time − ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ; 

periodicity − ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ ɜɵɩɥɚɬ ɜ ɝɨɞ; 

stock − ɛɢɪɠɟɜɚɹ / ɧɟ ɛɢɪɠɟɜɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ; 

coupon − ɤɭɩɨɧɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ. 
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ɉɨɥɭɱɟɧɧɨɟ ɭɪɚɜɧɟɧɢɟ ɦɨɠɧɨ ɩɪɟɞɫɬɚɜɢɬɶ, ɤɚɤ: 

ln (Y) = 0,00115*X1 + 0,813*X2 + 5,99*X3 + 1,04*X6. 

ȼɵɩɨɥɧɟɧɢɟ F-ɬɟɫɬɚ ɋɧɟɞɟɤɟɪɚ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɨ ɨɰɟɧɢɬɶ 

ɩɪɢɝɨɞɧɨɫɬɶ ɷɤɨɧɨɦɟɬɪɢɱɟɫɤɨɣ ɦɨɞɟɥɢ. Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɜɵɩɨɥɧɟɧɢɹ F-ɬɟɫɬɚ 

ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɵ ɜ Ɍɚɛɥɢɰɟ 2.2, ɝɞɟ F (6, 316) = 1460,695 ɞɥɹ p (Ɋ-ɡɧɚɱɟɧɢɟ (F)) = 

4,4e-227 < 0,00001. Ⱦɚɧɧɵɣ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɭɬɜɟɪɠɞɚɬɶ, ɱɬɨ ɨɰɟɧɢɜɚɟɦɚɹ 

ɦɨɞɟɥɶ ɫɨɞɟɪɠɢɬ ɬɨɥɶɤɨ ɫɭɳɟɫɬɜɟɧɧɵɟ ɩɟɪɟɦɟɧɧɵɟ, ɚ ɡɧɚɱɢɬ, ɩɨɥɭɱɟɧɧɚɹ 

ɦɨɞɟɥɶ ɩɪɢɝɨɞɧɚ ɞɥɹ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ.  

Ɍɟɫɬ ɋɬɶɸɞɟɧɬɚ ɩɪɟɞɧɚɡɧɚɱɟɧ ɞɥɹ ɨɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɡɧɚɱɢɦɨɫɬɢ 

ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɨɜ ɩɪɢ ɪɟɝɪɟɫɫɨɪɚɯ. Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ ɹɜɥɹɟɬɫɹ: tɤɪɢɬ = 1,9675. Ⱦɚɧɧɨɟ 

ɡɧɚɱɟɧɢɟ ɩɪɟɜɵɲɚɟɬ ɬɨɥɶɤɨ ɪɟɝɪɟɫɫɨɪ ɩɪɢ X3, ɷɬɨ ɨɡɧɚɱɚɟɬ, ɱɬɨ ɮɚɤɬɨɪ ɬɨɝɨ, 

ɛɢɪɠɟɜɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɢɥɢ ɧɟɬ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɚɦɵɦ ɡɧɚɱɢɦɵɦ.  

ɋɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɧɚ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ ɝɥɚɜɧɵɦ ɨɛɪɚɡɨɦ ɜɥɢɹɟɬ ɮɚɤɬɨɪ ɬɨɝɨ, 

ɱɬɨ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɨɛɪɚɳɚɟɬɫɹ ɧɚ ɛɢɪɠɟ. ɗɬɨ ɦɨɠɧɨ ɨɛɴɹɫɧɢɬɶ ɬɟɦ, ɱɬɨ 

ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɟ ɨɛɴɟɦɚ ɷɦɢɫɫɢɢ ɛɢɪɠɟɜɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɚ 

ɩɨɬɟɧɰɢɚɥɶɧɵɯ ɩɨɤɭɩɚɬɟɥɟɣ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɧɚ ɛɢɪɠɟ ɫɤɨɧɰɟɧɬɪɢɪɨɜɚɧɨ ɛɨɥɶɲɨɟ 

ɤɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɢɧɜɟɫɬɨɪɨɜ, ɷɦɢɬɟɧɬ ɫɬɪɟɦɢɬɫɹ ɨɮɨɪɦɢɬɶ ɤɚɤ ɦɨɠɧɨ ɛɨɥɟɟ 

ɜɵɝɨɞɧɭɸ ɷɦɢɫɫɢɸ ɞɥɹ ɬɨɝɨ, ɱɬɨɛɵ ɩɨɥɧɨɫɬɶɸ ɪɟɚɥɢɡɨɜɚɬɶ ɟɟ ɧɚ ɮɨɧɞɨɜɨɦ 

ɪɵɧɤɟ. 

ɋɬɟɩɟɧɶ ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɢɹ ɦɨɞɟɥɢ ɷɦɩɢɪɢɱɟɫɤɢɦ ɞɚɧɧɵɦ ɨɰɟɧɢɜɚɟɬɫɹ ɩɭɬɟɦ 

ɪɚɫɱёɬɚ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɞɟɬɟɪɦɢɧɚɰɢɢ, ɤɨɬɨɪɵɣ, ɤɚɤ ɜɢɞɧɨ ɢɡ ɬɚɛɥɢɰɵ, ɪɚɜɟɧ R2
 

= 0,965199. Ⱦɚɧɧɵɣ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɩɨɤɚɡɵɜɚɟɬ ɞɨɥɸ ɜɚɪɢɚɰɢɢ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɢɜɧɨɝɨ 

ɩɪɢɡɧɚɤɚ Y ɩɨɞ ɜɥɢɹɧɢɟɦ ɮɚɤɬɨɪɨɜ Xi. ɉɪɢ ɨɬɫɭɬɫɬɜɢɢ ɫɜɹɡɢ R-ɤɜɚɞɪɚɬ ɪɚɜɟɧ 

0, ɚ ɩɪɢ ɮɭɧɤɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɫɜɹɡɢ − 1. Ɍɚɤ ɤɚɤ ɪɚɫɱɟɬɧɵɣ R-ɤɜɚɞɪɚɬ ɪɚɜɟɧ 

0,965199, ɫɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɬɟɫɧɚɹ ɫɜɹɡɶ ɦɟɠɞɭ ɨɛɴɟɦɨɦ ɷɦɢɫɫɢɢ ɢ 

ɢɫɫɥɟɞɭɟɦɵɦɢ ɮɚɤɬɨɪɚɦɢ. Ɍɚɤɠɟ ɦɨɠɧɨ ɞɨɛɚɜɢɬɶ, ɱɬɨ ɨɤɨɥɨ 97 % ɜɚɪɢɚɰɢɣ 

ɡɚɜɢɫɢɦɨɣ ɩɟɪɟɦɟɧɧɨɣ ɭɱɬɟɧɨ ɜ ɦɨɞɟɥɢ ɢ ɨɛɭɫɥɨɜɥɟɧɨ ɜɥɢɹɧɢɟɦ ɜɤɥɸɱɟɧɧɵɯ 

ɮɚɤɬɨɪɨɜ.  
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Ɍɚɤɠɟ ɦɨɠɧɨ ɜɵɩɨɥɧɢɬɶ ɬɟɫɬ Ɏɢɲɟɪɚ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞ 

ɨ ɬɨɦ, ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɥɢ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɞɟɬɟɪɦɢɧɚɰɢɢ ɡɧɚɱɢɦɵɦ. ɉɪɢ ɪɚɫɱɟɬɟ 

ɞɚɧɧɨɝɨ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬɚ ɜ ɫɪɟɞɟ GRETL ɜɵɹɫɧɢɥɨɫɶ, ɱɬɨ ɪɚɫɱɟɬɧɨɟ ɡɧɚɱɟɧɢɟ 

(Fɪɚɫɱ = 1460,695) ɨɤɚɡɚɥɨɫɶ ɛɨɥɶɲɟ ɤɪɢɬɢɱɟɫɤɨɝɨ (Fɤɪ = 2,12731), ɷɬɨ ɡɧɚɱɢɬ, 

ɱɬɨ ɤɨɷɮɮɢɰɢɟɧɬ ɞɟɬɟɪɦɢɧɚɰɢɢ ɩɪɢɡɧɚɟɬɫɹ ɫɬɚɬɢɫɬɢɱɟɫɤɢ ɡɧɚɱɢɦɵɦ. 

Ⱦɥɹ ɨɰɟɧɢɜɚɧɢɹ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɫɬɢ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɨɫɬɚɬɤɨɜ ɢɫɩɨɥɶɡɭɟɬɫɹ 

ɬɟɫɬ ɀɚɪɤɫ-Ȼɟɪɚ χ2 
(2). ɇɚ Ɋɢɫɭɧɤɟ 2.1 ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧ ɝɪɚɮɢɤ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɝɨ 

ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɨɫɬɚɬɤɨɜ, ɤɨɬɨɪɵɣ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɫɞɟɥɚɬɶ ɜɵɜɨɞ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɨɫɬɚɬɤɢ 

ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɵ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨ, ɛɟɡ ɤɚɤɢɯ-ɥɢɛɨ ɨɬɤɥɨɧɟɧɢɣ. 

 

 

Ɋɢɫɭɧɨɤ 2.1 − Ƚɪɚɮɢɤ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ ɨɫɬɚɬɤɨɜ 

 

Ɋɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɬɟɫɬɚ ɜ ɫɪɟɞɟ GRETL: ɧɭɥɟɜɚɹ ɝɢɩɨɬɟɡɚ - ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɟ 

ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ: ɏɢ-ɤɜɚɞɪɚɬ(2) = 116,513 ɪ-ɡɧɚɱɟɧɢɟ 0,000001. ɉɪɢ ɩɪɨɜɟɪɤɟ 

ɦɨɞɟɥɢ ɧɚ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɫɬɶ ɨɫɬɚɬɤɨɜ ɜɵɹɫɧɢɥɨɫɶ, ɱɬɨ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɟ ɨɫɬɚɬɤɨɜ 

ɨɛɥɚɞɚɟɬ ɫɜɨɣɫɬɜɚɦɢ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨɝɨ ɪɚɫɩɪɟɞɟɥɟɧɢɹ. 
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Ɉɞɧɨɪɨɞɧɨɫɬɶ ɞɢɫɩɟɪɫɢɢ ɨɫɬɚɬɤɨɜ ɦɨɞɟɥɢ ɢ ɝɟɬɟɪɨɫɤɟɞɨɫɬɢɱɧɨɫɬɶ 

ɫɥɭɱɚɣɧɨɣ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɟɣ ɦɨɠɧɨ ɨɰɟɧɢɬɶ ɩɪɢ ɩɨɦɨɳɢ ɬɟɫɬɨɜ ɍɚɣɬɚ ɢ Ȼɪɢɲɚ-

ɉɷɝɚɧɚ. ȿɫɥɢ ɫɪɟɞɢ ɩɟɪɟɤɪɟɫɬɧɵɯ ɞɚɧɧɵɯ ɩɪɢɫɭɬɫɬɜɭɸɬ ɧɟɬɢɩɢɱɧɵɟ 

ɧɚɛɥɸɞɟɧɢɹ, ɬɨ ɦɨɠɧɨ ɩɪɟɞɩɨɥɨɠɢɬɶ, ɱɬɨ ɞɢɫɩɟɪɫɢɹ ɛɭɞɟɬ ɧɟɨɞɧɨɪɨɞɧɚ. 

ɉɪɨɜɟɪɤɚ ɦɨɞɟɥɢ ɧɚ ɝɟɬɟɪɨɫɤɟɞɨɫɬɢɱɧɨɫɬɶ ɩɨɤɚɡɚɥɚ, ɱɬɨ ɝɟɬɟɪɨɫɤɟɞɨɫɬɱɢɧɨɫɬɶ 

ɨɬɫɭɬɫɬɜɭɟɬ.  

Ɍɚɤɢɦ ɨɛɪɚɡɨɦ, ɜɬɨɪɚɹ ɝɢɩɨɬɟɡɚ ɩɨɞɬɜɟɪɞɢɥɚɫɶ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ 

ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɨɣ ɦɨɞɟɥɢ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɧɨɣ ɆɇɄ, ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ. 

ɋɥɟɞɨɜɚɬɟɥɶɧɨ, ɧɚ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ ɜɥɢɹɸɬ: ɮɚɤɬɨɪ ɬɨɝɨ, ɛɢɪɠɟɜɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ 

ɢɥɢ ɧɟɬ, ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ ɜɵɩɥɚɬ, ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɚ ɢ ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ. 

ɉɪɟɞɫɬɚɜɥɟɧɧɵɟ ɜɵɲɟ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ ɩɨɡɜɨɥɹɸɬ ɫɞɟɥɚɬɶ 

ɫɨɨɬɜɟɬɫɬɜɭɸɳɢɟ ɜɵɜɨɞɵ.  

ȼɨ-ɩɟɪɜɵɯ, ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɱɟɬɤɚɹ ɬɟɧɞɟɧɰɢɹ ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɪɵɧɤɚ 

ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɊɎ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 2015 ɩɨ 2017 ɝɝ., ɧɟɫɦɨɬɪɹ ɧɚ ɜɫɟ 

ɫɥɨɠɧɨɫɬɢ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɥɹ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, ɚ ɬɚɤɠɟ 

ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɝɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɊɎ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫɚɧɤɰɢɣ ɫɨ ɫɬɨɪɨɧɵ ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ 

ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ. Ɉɛɴɟɦɵ ɷɦɢɫɫɢɢ ɜɵɪɨɫɥɢ ɜ ɧɟɫɤɨɥɶɤɨ ɪɚɡ, ɬɚɤɢɟ ɨɬɪɚɫɥɢ 

ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ, ɤɚɤ ɮɢɧɚɧɫɨɜɚɹ ɫɮɟɪɚ ɢ ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ ɹɜɥɹɸɬɫɹ 

ɝɥɚɜɧɵɦɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚɦɢ ɜ ɊɎ, ɨɛɪɚɡɭɹ ɛɨɥɟɟ 90 % ɫɨɜɨɤɭɩɧɨɝɨ ɨɛɴɟɦɚ ɜɵɩɭɫɤɨɜ 

ɡɚ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɦɵɣ ɩɟɪɢɨɞ. ɗɬɨ ɝɨɜɨɪɢɬ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɡɚɢɦɫɬɜɨɜɚɧɢɟ ɞɟɧɟɠɧɵɯ 

ɫɪɟɞɫɬɜ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜɫɟ ɱɚɳɟ ɧɚɯɨɞɢɬ ɫɜɨɟ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟ, 

ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɪɚɡɜɢɜɚɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɣ ɪɵɧɨɤ ɢ, ɜ ɰɟɥɨɦ, ɮɢɧɚɧɫɨɜɭɸ ɫɢɫɬɟɦɭ 

ɊɎ. 

ȼɨ-ɜɬɨɪɵɯ, ɩɪɢ ɦɨɞɟɥɢɪɨɜɚɧɢɢ ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɛɵɥɨ ɜɵɞɜɢɧɭɬɨ ɞɜɟ 

ɝɢɩɨɬɟɡɵ, ɨɞɧɚ ɢɡ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɛɵɥɚ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɵ ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ 

ɜɜɢɞɭ ɬɨɝɨ, ɱɬɨ ɜɨɡɦɨɠɧɨ, ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɬ ɢɧɵɟ ɮɚɤɬɨɪɵ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɧɟ ɛɵɥɢ 

ɭɱɬɟɧɵ ɜ ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɨɦ ɭɪɚɜɧɟɧɢɢ. 

ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɨɝɨ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ, ɛɵɥɨ ɜɵɹɫɧɟɧɨ, ɱɬɨ ɩɟɪɜɚɹ 

ɝɢɩɨɬɟɡɚ ɛɵɥɚ ɨɬɤɥɨɧɟɧɚ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɤɭɩɨɧɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɟ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɟɟ 
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ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ. Ɉɞɧɚɤɨ, ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɫɥɚɛɚɹ ɫɜɹɡɶ ɫɪɨɤɚ 

ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɢ ɤɭɩɨɧɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ, ɱɬɨ ɝɨɜɨɪɢɬ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɷɦɢɬɟɧɬ ɩɨɜɵɲɚɟɬ 

ɫɬɚɜɤɭ ɤɭɩɨɧɚ ɩɪɢ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɢ ɫɪɨɤɚ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ. Ȼɵɥɨ ɡɚɤɥɸɱɟɧɨ, ɱɬɨ, 

ɜɨɡɦɨɠɧɨ, ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɬ ɢɧɵɟ ɮɚɤɬɨɪɵ, ɜɥɢɹɸɳɢɟ ɧɚ ɤɭɩɨɧɧɭɸ ɫɬɚɜɤɭ, 

ɤɨɬɨɪɵɟ ɧɟ ɛɵɥɢ ɭɱɬɟɧɵ ɜ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɦɨɞɟɥɢ, ɱɬɨ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɪɚɫɲɢɪɢɬɶ ɤɪɭɝ 

ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ ɞɥɹ ɞɪɭɝɢɯ ɧɚɭɱɧɵɯ ɪɚɛɨɬ. 

ȼ-ɬɪɟɬɶɢɯ, ɛɵɥɢ ɩɨɥɭɱɟɧɵ ɜɵɜɨɞɵ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɜɬɨɪɨɣ ɝɢɩɨɬɟɡɵ. 

Ɉɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɬɚɤɢɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ, ɤɚɤ: ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, 

ɮɚɤɬɨɪ ɬɨɝɨ, ɛɢɪɠɟɜɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɢɥɢ ɧɟɬ, ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɚ ɢ ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ 

ɜɵɩɥɚɬ ɜ ɝɨɞ. Ɍɨ ɟɫɬɶ, ɩɪɢ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɢ ɨɛɴɟɦɚ ɷɦɢɫɫɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬ ɭɜɟɥɢɱɢɜɚɟɬ 

ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɫɬɚɜɤɭ ɤɭɩɨɧɚ ɢ ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ ɜɵɩɥɚɬ ɞɥɹ ɬɨɝɨ, ɱɬɨɛɵ 

ɫɧɢɡɢɬɶ ɪɢɫɤɢ ɩɨ ɧɟɩɨɥɧɨɣ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɬɨ ɟɫɬɶ ɟɟ ɩɨɥɧɨɰɟɧɧɨɝɨ 

ɜɵɤɭɩɚ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɪɢɫɤɢ ɩɨ ɧɟɢɫɩɨɥɧɟɧɢɸ 

ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. 

ɉɨɥɭɱɟɧɧɵɟ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɵ ɧɟ ɬɨɥɶɤɨ ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɩɪɢɦɟɧɢɦɵɦɢ ɧɚ ɩɪɚɤɬɢɤɟ, 

ɧɨ ɢ ɦɨɝɭɬ ɹɜɥɹɬɶɫɹ ɨɫɧɨɜɨɣ ɞɥɹ ɫɥɟɞɭɸɳɢɯ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ ɜ ɨɛɥɚɫɬɢ 

ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ.  
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ɁȺɄɅɘЧȿɇɂȿ 

 

ȼ ɩɟɪɜɨɣ ɝɥɚɜɟ ɛɵɥɢ ɢɡɭɱɟɧɵ ɬɟɨɪɟɬɢɱɟɫɤɢɟ ɦɚɬɟɪɢɚɥɵ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ 

ɪɵɧɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɢ ɟɝɨ ɪɨɥɢ ɜ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɟ ɊɎ. Ɋɵɧɨɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

ɹɜɥɹɟɬɫɹ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɟɣ ɪɵɧɤɚ ɰɟɧɧɵɯ ɛɭɦɚɝ, ɤɨɬɨɪɵɣ, ɜ ɫɜɨɸ ɨɱɟɪɟɞɶ, 

ɩɪɟɞɫɬɚɜɥɹɟɬ ɫɨɛɨɣ ɱɚɫɬɶ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɵɧɤɚ, ɚ, ɡɧɚɱɢɬ, ɢ ɜɫɟɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ 

ɫɢɫɬɟɦɵ ɊɎ ɜ ɰɟɥɨɦ. Ⱦɚɧɧɵɣ ɪɵɧɨɤ ɜɵɩɨɥɧɹɟɬ ɨɞɧɭ ɢɡ ɝɥɚɜɧɵɯ ɮɭɧɤɰɢɣ 

ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɵ, ɬɚɤɭɸ ɤɚɤ ɬɪɚɧɫɮɨɪɦɚɰɢɹ ɫɛɟɪɟɠɟɧɢɣ ɜ ɢɧɜɟɫɬɢɰɢɢ, ɚ 

ɬɚɤɠɟ ɜɥɢɹɟɬ ɧɚ ɪɟɚɥɶɧɵɣ ɫɟɤɬɨɪ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ, ɫɨɤɪɚɳɚɹ ɢɡɞɟɪɠɤɢ 

ɩɪɟɨɛɪɚɡɨɜɚɧɢɹ ɤɚɩɢɬɚɥɚ. 

ȼɨ ɜɬɨɪɨɣ ɝɥɚɜɟ ɛɵɥɨ ɢɡɭɱɟɧɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɟ ɪɵɧɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ 

ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɊɎ, ɫɨɫɬɚɜɥɟɧɚ ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɛɵɥɚ 

ɞɨɩɨɥɧɟɧɚ ɷɬɚɩɚɦɢ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ ɢ ɪɚɡɦɟɳɟɧɢɹ ɷɦɢɫɫɢɢ. 

ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɛɵɥɢ ɩɨɥɭɱɟɧɵ ɜɵɜɨɞɵ: ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɱɟɬɤɚɹ ɬɟɧɞɟɧɰɢɹ 

ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɪɵɧɤɚ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜ ɊɎ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫ 2015 ɩɨ 2017 ɝɝ., 

ɧɟɫɦɨɬɪɹ ɧɚ ɜɫɟ ɫɥɨɠɧɨɫɬɢ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɞɥɹ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ, 

ɚ ɬɚɤɠɟ ɷɤɨɧɨɦɢɱɟɫɤɨɝɨ ɫɨɫɬɨɹɧɢɹ ɊɎ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɫɚɧɤɰɢɣ ɫɨ ɫɬɨɪɨɧɵ 

ɢɧɨɫɬɪɚɧɧɵɯ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜ. Ɉɛɴɟɦɵ ɷɦɢɫɫɢɢ ɜɵɪɨɫɥɢ ɜ ɧɟɫɤɨɥɶɤɨ ɪɚɡ, ɬɚɤɢɟ 

ɨɬɪɚɫɥɢ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ, ɤɚɤ ɮɢɧɚɧɫɨɜɚɹ ɫɮɟɪɚ ɢ ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɟ ɩɪɨɢɡɜɨɞɫɬɜɨ 

ɹɜɥɹɸɬɫɹ ɝɥɚɜɧɵɦɢ ɷɦɢɬɟɧɬɚɦɢ ɜ ɊɎ, ɨɛɪɚɡɭɹ ɛɨɥɟɟ 90 % ɫɨɜɨɤɭɩɧɨɝɨ ɨɛɴɟɦɚ 

ɜɵɩɭɫɤɨɜ ɡɚ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɟɦɵɣ ɩɟɪɢɨɞ. ɗɬɨ ɝɨɜɨɪɢɬ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɡɚɢɦɫɬɜɨɜɚɧɢɟ 

ɞɟɧɟɠɧɵɯ ɫɪɟɞɫɬɜ ɫ ɩɨɦɨɳɶɸ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɜɫɟ ɱɚɳɟ ɧɚɯɨɞɢɬ ɫɜɨɟ ɩɪɢɦɟɧɟɧɢɟ, 

ɨɞɧɨɜɪɟɦɟɧɧɨ ɪɚɡɜɢɜɚɹ ɮɢɧɚɧɫɨɜɵɣ ɪɵɧɨɤ ɢ, ɜ ɰɟɥɨɦ, ɮɢɧɚɧɫɨɜɭɸ ɫɢɫɬɟɦɭ 

ɊɎ. 

ɉɪɢ ɦɨɞɟɥɢɪɨɜɚɧɢɢ ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɛɵɥɨ ɜɵɞɜɢɧɭɬɨ ɞɜɟ ɝɢɩɨɬɟɡɵ, 

ɨɞɧɚ ɢɡ ɤɨɬɨɪɵɯ ɧɟ ɛɵɥɚ ɩɨɞɬɜɟɪɠɞɟɧɵ ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ ɜɜɢɞɭ ɬɨɝɨ, 

ɱɬɨ ɜɨɡɦɨɠɧɨ, ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɬ ɢɧɵɟ ɮɚɤɬɨɪɵ, ɤɨɬɨɪɵɟ ɧɟ ɛɵɥɢ ɭɱɬɟɧɵ ɜ 

ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɨɦ ɭɪɚɜɧɟɧɢɢ. 

ȼ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɟ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɨɝɨ ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ, ɛɵɥɨ ɜɵɹɫɧɟɧɨ, ɱɬɨ ɩɟɪɜɚɹ 

ɝɢɩɨɬɟɡɚ ɛɵɥɚ ɨɬɤɥɨɧɟɧɚ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɤɭɩɨɧɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɧɟ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɟɟ 



55 

 

ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ ɩɪɢ ɡɚɞɚɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ. Ɉɞɧɚɤɨ, ɧɚɛɥɸɞɚɟɬɫɹ ɫɥɚɛɚɹ ɫɜɹɡɶ ɫɪɨɤɚ 

ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ ɢ ɤɭɩɨɧɧɨɣ ɫɬɚɜɤɢ, ɱɬɨ ɝɨɜɨɪɢɬ ɨ ɬɨɦ, ɱɬɨ ɷɦɢɬɟɧɬ ɩɨɜɵɲɚɟɬ 

ɫɬɚɜɤɭ ɤɭɩɨɧɚ ɩɪɢ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɢ ɫɪɨɤɚ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ. Ȼɵɥɨ ɡɚɤɥɸɱɟɧɨ, ɱɬɨ, 

ɜɨɡɦɨɠɧɨ, ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɬ ɢɧɵɟ ɮɚɤɬɨɪɵ, ɜɥɢɹɸɳɢɟ ɧɚ ɤɭɩɨɧɧɭɸ ɫɬɚɜɤɭ, 

ɤɨɬɨɪɵɟ ɧɟ ɛɵɥɢ ɭɱɬɟɧɵ ɜ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɨɣ ɦɨɞɟɥɢ, ɱɬɨ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɪɚɫɲɢɪɢɬɶ ɤɪɭɝ 

ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ ɞɥɹ ɞɪɭɝɢɯ ɧɚɭɱɧɵɯ ɪɚɛɨɬ. 

Ɍɚɤɠɟ, ɛɵɥɢ ɩɨɥɭɱɟɧɵ ɜɵɜɨɞɵ ɨɬɧɨɫɢɬɟɥɶɧɨ ɜɬɨɪɨɣ ɝɢɩɨɬɟɡɵ. Ɉɛɴɟɦ 

ɷɦɢɫɫɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ ɡɚɜɢɫɢɬ ɨɬ ɬɚɤɢɯ ɩɚɪɚɦɟɬɪɨɜ, ɤɚɤ: ɫɪɨɤ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɮɚɤɬɨɪ 

ɬɨɝɨ, ɛɢɪɠɟɜɚɹ ɨɛɥɢɝɚɰɢɹ ɢɥɢ ɧɟɬ, ɫɬɚɜɤɚ ɤɭɩɨɧɚ ɢ ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ ɜɵɩɥɚɬ ɜ 

ɝɨɞ. Ɍɨ ɟɫɬɶ, ɩɪɢ ɭɜɟɥɢɱɟɧɢɢ ɨɛɴɟɦɚ ɷɦɢɫɫɢɢ ɷɦɢɬɟɧɬ ɭɜɟɥɢɱɢɜɚɟɬ ɫɪɨɤ 

ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɫɬɚɜɤɭ ɤɭɩɨɧɚ ɢ ɩɟɪɢɨɞɢɱɧɨɫɬɶ ɜɵɩɥɚɬ ɞɥɹ ɬɨɝɨ, ɱɬɨɛɵ ɫɧɢɡɢɬɶ 

ɪɢɫɤɢ ɩɨ ɧɟɩɨɥɧɨɣ ɪɟɚɥɢɡɚɰɢɢ ɨɛɥɢɝɚɰɢɢ, ɬɨ ɟɫɬɶ ɟɟ ɩɨɥɧɨɰɟɧɧɨɝɨ ɜɵɤɭɩɚ 

ɢɧɜɟɫɬɨɪɚɦɢ ɜ ɩɟɪɢɨɞ ɨɛɪɚɳɟɧɢɹ, ɚ ɬɚɤɠɟ ɪɢɫɤɢ ɩɨ ɧɟɢɫɩɨɥɧɟɧɢɸ 

ɨɛɹɡɚɬɟɥɶɫɬɜ. 

ȼ ɡɚɤɥɸɱɟɧɢɢ ɯɨɬɟɥɨɫɶ ɛɵ ɨɬɦɟɬɢɬɶ, ɱɬɨ ɪɵɧɨɤ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ ɹɜɥɹɟɬɫɹ 

ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɣ ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɟɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɬɪɭɤɬɭɪɵ ɊɎ, ɬɚɤ ɤɚɤ ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ 

ɷɦɢɬɟɧɬɚɦ ɢ ɢɧɜɟɫɬɨɪɚɦ ɩɨɜɵɲɚɬɶ ɫɨɛɫɬɜɟɧɧɨɟ ɩɨɥɨɠɟɧɢɟ ɧɚ ɪɵɧɤɟ, ɚ ɬɚɤɠɟ 

ɪɚɡɜɢɜɚɬɶ ɧɨɜɵɟ ɫɮɟɪɵ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ. 
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ɉɊɂɅɈɀȿɇɂȿ Ⱥ 

 

Ɋɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚя ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ 322 ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɡɚɜɢɫɢɦɨɣ 

ɩɟɪɟɦɟɧɧɨɣ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɤɭɩɨɧɧɚя ɫɬɚɜɤɚ 

Ɋɢɫɭɧɨɤ Ⱥ − Ɋɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚɹ ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ 322 ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, 

ɡɚɜɢɫɢɦɨɣ ɩɟɪɟɦɟɧɧɨɣ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɤɭɩɨɧɧɚɹ ɫɬɚɜɤɚ 
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ɉɊɂɅɈɀȿɇɂȿ Ȼ 

 

Ɋɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚя ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ 322 ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɡɚɜɢɫɢɦɨɣ 
ɩɟɪɟɦɟɧɧɨɣ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ 

 

Ɋɢɫɭɧɨɤ Ȼ − Ɋɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚɹ ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ 322 ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, 

ɡɚɜɢɫɢɦɨɣ ɩɟɪɟɦɟɧɧɨɣ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ 
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ɉɊɂɅɈɀȿɇɂȿ ȼ 

 

ɋɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɧɧɚя ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚя ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ 322 ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ 
ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɡɚɜɢɫɢɦɨɣ ɩɟɪɟɦɟɧɧɨɣ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ 

 

Ɋɢɫɭɧɨɤ ȼ − ɋɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɧɧɚɹ ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɚɹ ɦɨɞɟɥɶ ɷɦɢɫɫɢɢ 322 
ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ, ɡɚɜɢɫɢɦɨɣ ɩɟɪɟɦɟɧɧɨɣ ɜɵɫɬɭɩɚɟɬ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɢ 
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ɉɊɂɅɈɀȿɇɂȿ Ƚ 

 

ɋɬɚɬɢɫɬɢɱɟɫɤɢɟ ɞɚɧɧɵɟ ɩɨ ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɦ ɡɚɣɦɚɦ ɜ 

Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɮɟɞɟɪɚɰɢɢ ɜ 2015- 2017 ɝɝ. ɩɨ ɨɬɪɚɫɥяɦ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ Ƚ − ɋɬɚɬɢɫɬɢɱɟɫɤɢɟ ɞɚɧɧɵɟ ɩɨ ɡɚɪɟɝɢɫɬɪɢɪɨɜɚɧɧɵɦ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɦ 

ɡɚɣɦɚɦ ɜ Ɋɨɫɫɢɣɫɤɨɣ ɮɟɞɟɪɚɰɢɢ ɜ 2015- 2017 ɝɝ. ɩɨ ɨɬɪɚɫɥɹɦ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ 

Ɉɬɪɚɫɥɶ 

Ʉɨɥɢɱɟɫɬɜɨ ɷɦɢɬɟɧɬɨɜ 
ɩɨ ɝɨɞɚɦ 

Ɉɛɳɢɣ ɨɛɴɟɦ ɷɦɢɫɫɢɣ ɨɛɥɢɝɚɰɢɨɧɧɵɯ 
ɡɚɣɦɨɜ, ɦɥɧ ɪɭɛ. 

2015 2016 2017 2015 2016 2017 

1 2 3 4 5 6 7 

1. Ɇɚɲɢɧɨɫɬɪɨɟɧɢɟ 4 5 3 30000 66413,92 14400 

2. Ɇɟɬɚɥɥɭɪɝɢɹ 3 7 2 40000 70000 35000 

3. ɇɟɮɬɟɝɚɡɨɜɚɹ 
ɨɬɪɚɫɥɶ 

4 7 6 436600 861000 1196050 

4. Ɍɨɪɝɨɜɥɹ 6 10 10 66000 118130 30760 

5.Ⱥɝɪɨɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧ
ɚɹ ɨɬɪɚɫɥɶ 

2 1 1 30 - 6030 

6.ɋɬɪɨɢɬɟɥɶɫɜɨ ɢ 
ɞɟɜɟɥɨɩɦɟɧɬ 

8 10 11 107867,365 78510 99406,535 

7. ɋɜɹɡɶ ɢ 
ɬɟɥɟɤɨɦɦɭɧɢɤɚɰɢɢ 

3 5 4 50000 56500 83500 

8. Ɍɪɚɧɫɩɨɪɬ 5 8 4 211750 121283,806 108533 

9. ɗɧɟɪɝɟɬɢɤɚ 13 8 5 182000 92350 60000 

10. ɏɢɦɢɱɟɫɤɚɹ 
ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɫɬɶ 

3 5 4 12750 51800 35900 

11. ɉɢɳɟɜɚɹ 
ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɫɬɶ 

1 2 1 500 1300 500 

12. Ⱦɪɭɝɢɟ ɨɬɪɚɫɥɢ 83 78 74 891509,61 2744217,33 17221325,18 

ɂɌɈȽɈ 135 146 125 2029006,97 4261505,06 18891404,72 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



65 

 

ɉɊɂɅɈɀȿɇɂȿ Ⱦ 

 

ɂɫɯɨɞɧɵɟ ɞɚɧɧɵɟ ɞɥя ɩɨɫɬɪɨɟɧɢя ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɨɣ ɦɨɞɟɥɢ ɜɵɩɭɫɤɚ 
ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 

 

Ɍɚɛɥɢɰɚ Ⱦ − ɂɫɯɨɞɧɵɟ ɞɚɧɧɵɟ ɞɥɹ ɩɨɫɬɪɨɟɧɢɹ ɪɟɝɪɟɫɫɢɨɧɧɨɣ ɦɨɞɟɥɢ ɜɵɩɭɫɤɚ 
ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɵɯ ɨɛɥɢɝɚɰɢɣ 
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ɉɪɨɞɨɥɠɟɧɢɟ ɩɪɢɥɨɠɟɧɢɹ Ⱦ 
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Ɇɚɝɧɢɬ-

2-ɨɛ 

15.0

5.20

15 

13.0

5.20

16 

1

0

0

0 
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0,0

0 
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Ɍɨɪ
ɝ. 
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11 ɦ., 
12 ɞ. 

2 0 

ɉ
Ⱥ
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12

6,2

3 

13
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1

2,

1 

1
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5 
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3-ɨɛ 
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1
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3 
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1

2,

1 
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,

5 
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Ⱥ
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40
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64 
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1

2 
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2
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6
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ɛɨɛ 

28.0
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20 

1
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0

0 
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0 

1 

Ɇɚ
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,

5 
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ɚɥɶ Ⱦɋ-

1-ɨɛ 

29.0
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15 
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30 

1

0

0

0 
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0 

0 

ɋɬɪ
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50,

06 
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4
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,

5 
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ɗɧɟɥ 
Ɋɨɫɫɢɹ-5-

ɛɨɛ 

04.

06.

201

5 

22.

05.

202

5 

1

0

0
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20

00,

00 

1 

ɗɧ
ɟɪɝ
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9 ɝ., 
11 ɦ., 
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2 1 

ɉ
Ⱥ
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7,6

0 

11

6,2
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0 
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36 

71,
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1

2,
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2

,
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ɗɧɟɥ 
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06.
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2

,

5 
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ɋɟɜ-Ɂɚɩ-1-

ɛɨɛ 

05.

06.

201

5 

23.

05.

202

5 

1

0

0
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00,

00 

0 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 
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11 ɦ., 
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2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

58,

29 

59,

61 

957

8,59 

42,

43 

39,

62 

1

2,

4

2 

1

2

,

5 

ɆɊɋɄ 
ɐɟɧɬɪɚ-2-

ɛɨɛ 

05.

06.

201

5 

23.

05.

202

5 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

1 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
22 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

64,

96 

65,

59 

874

3,05 

65,

45 

60,

54 

1

2,

4

2 

1

2

,

5 

ɉɨɥɢɩɥɚɫ
ɬ-2-ɛɨɛ  

10.

06.

201

5 

06.

06.

201

8 

1

0

0

0 

 
10

00,

00 

1 

ɏɢ
ɦɩ
ɪɨ
ɦ 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
5 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

2,3

6 

1,9

5 
5,10 

0,0

6 

0,0

4 

1

5,

9 

1

2

,

5 

Ȼɚɲɧɟɮɬɶ
-7-ɛɨɛ 

16.

06.

201

5 

03.

06.

202

5 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

1 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
2 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ⱥ
Ɉ 

45

6,4

6 

40

2,4

7 

177,

64 

47

5,5

4 

52

1,0

4 

1

2,

1 

1

1

,

5 

Ʉɚɦɚɡ-5-

ɛɨɛ 

19.

06.

201

5 

12.

06.

202

0 

1

0

0

0 

 
20

00,

00 

0 

Ɇɚ
ɲɢ
ɧ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
11 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

13

5,0

8 

11

3,8

4 

866

59,3

8 

12

0,7

5 

86,

66 

1

1,

5 

1

1

,

5 

ɆɊɋɄ 
ɘɝɚ-1-ɛɨɛ 

22.

06.

201

5 

12.

06.

201

7 

1

0

0

0 

 
60

00,

00 

0 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

1 ɝ., 
11 ɦ., 
11 ɞ. 
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ɉ
Ⱥ
Ɉ 

44,

82 

43,

01 

498

1,11 

31,

41 

30,

37 

1

3,

5 

1

1

,

5 

ɊɀȾ-14-

ɛɨɛ 

23.

06.

201

5 

29.

05.

203

5 

1

0

0

0 
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00

0,0

0 

1 

Ɍɪɚ
ɧɫɩ
. 

19 ɝ., 
11 ɦ., 
28 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ⱥ
Ɉ 

56

83,

71 

50

57,

11 

214

431

5,00 

15

77,

47 

15

10,

76 

5,

1 

1

1

,

5 

ȿɜɪɚɡɏɨɥ
ɞɢɧɝ 
Ɏɢɧɚɧɫ-8-

ɨɛ 

01.

07.

201

5 

18.

06.

202

5 

1

0

0

0 

 15

00

0,0

0 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
17 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

47,

09 

47,

93 

167

00,0

0 

0,0

0 

0,0

0 

1

2,

6 

1

1

,

5 

ɊɀȾ-35-

ɨɛ 

01.

07.

201

5 

30.

05.

204

0 

1

0

0

0 
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00

0,0

0 

1 

Ɍɪɚ
ɧɫɩ
. 
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10 ɦ., 
29 ɞ. 
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Ɉ
Ⱥ
Ɉ 
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83,

71 
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11 

214
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5,00 
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77,

47 
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10,
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6,

4 

1

1

,

5 

Ɇɚɝɢɫɬɪɚ
ɥɶ Ⱦɋ-2-

ɨɛ 

08.

07.

201

5 

19.

06.

203

0 

1

0

0

0 
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00,

00 

0 

ɋɬ
ɪɨɢ
ɬ. 

14 ɝ., 
11 ɦ., 
18 ɞ. 
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Ɉ
Ɉ
Ɉ 

37,

81 

50,

06 

100,

00 

0,0
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0 
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3,

2

5 

1

1

,

5 
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ɝɨɩɪɨɦ-5-

08.

07.

25.
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1

0
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1 
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0 ɝ., 5 
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Ⱥ
Ɉ 
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ɛɨɛ 201

5 

201

5 

0

0 

0,0

0 

ɟɬ. ɞ. 64 83 40 9 ,

5 

Ⱥɬɨɦɷɧɟɪ
ɝɨɩɪɨɦ-6-

ɛɨɛ 

08.

07.

201

5 

05.

07.

201

7 

1

0

0

0 

 10

00

0,0
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ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

1 ɝ., 
11 ɦ., 
4 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

16

17,

64 

14

73,

83 

960

019,

40 

0,5

4 

0,9

5 

1

1,

9 

1

1

,

5 

ɊɭɫȽɢɞɪɨ-

ȻɈ-ɉɈ1 

08.

07.

201

5 

04.

07.

201

8 

1

0

0
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50

00,

00 

1 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
3 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

90

8,6

7 

89

2,6

3 

386

255,

00 

11

5,0

3 

10

7,1

0 

1

1,

8

5 

1

1

,

5 

ɊɭɫȽɢɞɪɨ-

ȻɈ-ɉɈ2 

08.

07.

201

5 

04.

07.

201

8 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

1 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
3 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

90

8,6

7 

89

2,6

3 

386

255,

00 

11

5,0

3 

10

7,1

0 

1

1,

8

5 

1

1

,

5 

ɊɭɫȽɢɞɪɨ-

ȻɈ-ɉɈ3 

08.

07.

201

5 

04.

07.

201

8 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

1 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
3 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

90

8,6

7 

89

2,6

3 

386

255,

00 

11

5,0

3 

10

7,1

0 

1

1,

8

5 

1

1

,

5 

ɇɅɆɄ-

14-ɛɨɛ 

09.

07.

201

5 

07.

07.

201

6 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 
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6 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 
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53 

60,

91 
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22

1,4

7 

10,

50 

1

0,

9

5 

1

1

,

5 

Ɍɪɚɧɫɧɟɮ
ɬɶ ȺɄ-4-

ɛɨɛ 

16.

07.

201

5 

03.

07.

202

5 

1

0

0

0 

 17

00

0,0

0 

0 
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52 
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23.
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0 
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1
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1

,
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201

5 

25.

07.
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0 

0 

ɋɬ
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ɬ. 
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1

1

,

5 

Ɋɟɝɢɨɧ-

ɂɧɜɟɫɬ-1-
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28.

07.

201

5 

19.

07.

202

2 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

0 
Ɍɨ
ɪɝ. 

6 ɝ., 
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2 1 

Ɉ
Ɉ
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1
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00,
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ɦ., 20 
ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

67

,2

9 

64

,3

2 

303

58,

98 

41

,7

3 

35

,7

0 

1

0,

4

4 

1

1 
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ɉɨɱɬɚ 
Ɋɨɫɫɢɢ-

01-ɛɨɛ 

16.1

2.20

15 

06.1

2.20

23 

1

0

0

0 

 
300

0,0

0 

1 

Ɍɪ
ɚɧɫ
ɩ. 

7 ɝ., 
11 ɦ., 
5 ɞ. 

2 1 

Ɏ
Ƚ
ɍ
ɉ 

24

1,3

5 

23

5,4

7 

83,

25 

16

4,

78 

14

8,

91 

2,

7

5 

1

1 

ɉɄɌ-1-

ɨɛ 

22.1

2.20

15 

09.1

2.20

25 

1

0

0

0 

 
500

0,0

0 

1 

Ɍɪ
ɚɧɫ
ɩ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
8 ɞ. 

2 0 
Ⱥ
Ɉ 

57,

60 

80,

09 

32,

00 

7,

81 

9,

34 

1

3,

1 

1

1 

Ʉɚɦɚɡ-

13-ɛɨɛ 

24.1

2.20

15 

05.1

2.20

30 

1

0

0

0 

 
500

0,0

0 

0 

Ɇɚ
ɲɢ
ɧ. 

14 ɝ., 
11 ɦ., 
4 ɞ. 

2 0 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

13

5,0

8 

11

3,8

4 

866

59,

38 

12

0,

75 

86

,6

6 

1

0,

3

9 

1

1 

Ⱥɝɪɨɧɨɜ
ɚ-Ʌ-1-ɨɛ 

24.1

2.20

15 

17.1

2.20

20 

1

0

0

0 

 
500

0,0

0 

0 ɋ/ɯ 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
16 ɞ. 

2

,

0

0 

0 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

5,3

4 

5,1

1 

0,0

1 

0,

00 

0,

00 

1

1,

5 

1

1 

Ⱥɬɨɦɷɧɟ
ɪɝɨɩɪɨɦ-

7-ɛɨɛ 

25.1

2.20

15 

12.1

2.20

25 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

1 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
11 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

16

17,

64 

14

73,

83 

960

019

,40 

0,

54 

0,

95 

1

1,

1 

1

1 

Ⱥɬɨɦɷɧɟ
ɪɝɨɩɪɨɦ-

8-ɛɨɛ 

25.1

2.20

15 

12.1

2.20

25 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

1 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
11 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

16

17,

64 

14

73,

83 

960

019

,40 

0,

54 

0,

95 

1

1,

1 

1

1 

ɍɈɆɁ 
ɉɈ-3-

ɛɨɛ 

29.1

2.20

15 

25.1

2.20

18 

1

0

0

0 

 
200

0,0

0 

0 

Ɇɚ
ɲɢ
ɧ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
24 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

22,

62 

20,

69 

618

0,4

1 

8,

16 

7,

28 

1

4,

2

5 

1

1 

Ɋɟɝɢɨɧ-

ɂɧɜɟɫɬ-

2-ɛɨɛ 

19.0

1.20

16 

12.0

1.20

21 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

0 
Ɍɨ
ɪɝ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
11 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

11

1,7

4 

16,

91 

20,

00 

26

,7

9 

2,

10 

1

2,

5 

1

1 

ȼɌɈɊɊȿ
ɋɍɊɋɕ-

1-ɛɨɛ 

05.0

2.20

16 

01.0

2.20

19 

1

0

0

0 

 

400

,00 
0 

Ɍɨ
ɪɝ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
0 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

0,9

5 

1,0

3 

530

,00 

0,

01 

0,

50 

1

3 

1

1 

ɋɎɈ 
ɉɚɧɞɨɪɚ-

1-1-ɨɛ 

08.0

2.20

16 

28.0

2.20

46 

1

0

0

0 

 

429

,72 
0 

Ɍɪ
ɚɧɫ
ɩ. 

30 ɝ., 
0 ɦ., 
27 ɞ. 

4 0 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

0,4

2 

0,0

0 

0,0

1 

0,

00 

0,

00 
0 

1

1 

ɇɨɪɇɢɤɟ
ɥɶ-5-ɛɨɛ 

19.0

2.20

16 

06.0

2.20

26 

1

0

0

0 

 
150

00,

00 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
5 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

95

9,0

0 

98

5,3

1 

158

,25 

42

2,

83 

40

0,

85 

1

1,

6 

1

1 
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ɉɄɌ-2-

ɨɛ 

19.0

2.20

16 

06.0

2.20

26 

10

00 

 500

0,0

0 

1 

Ɍɪɚ
ɧɫɩ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
5 ɞ. 

2 0 
Ⱥ
Ɉ 

57,

60 

80,

09 

32,

00 

7,8

1 

9,3

4 

1

3,

1 

1

1 

Ɇɟɬɚɥɥɨ
ɢɧɜɟɫɬ-

7-ɛɨɛ 

25.0

2.20

16 

12.0

2.20

26 

10

00 

 
500

0,0

0 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
11 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

59,

53 

60,

91 

374

5,8

5 

22

1,4

7 

10,

50 

1

0,

9

5 

1

1 

Ɇɚɝɧɢɬ-

1P-02-

ɛɨɛ 

29.0

2.20

16 

26.0

2.20

18 

10

00 

 100

00,

00 

0 
Ɍɨɪ
ɝ. 

1 ɝ., 
11 ɦ., 
25 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

12

6,2

3 

13

0,9

5 

0,9

5 

0,3

7 

0,3

4 

1

1,

2 

1

1 

ɂɄɋ 5 
Ɏɢɧɚɧɫ-

5-ɛɨɛ 

17.0

3.20

16 

09.0

3.20

23 

10

00 

 500

0,0

0 

1 
Ɍɨɪ
ɝ. 

6 ɝ., 
11 ɦ., 
8 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

43,

08 

30,

45 

0,0

1 

0,0

0 

0,0

0 

1

0,

9 

1

1 

Ƚɚɡɩɪɨɦ 
ɧɟɮɬɶ-2-

ɛɨɛ 

25.0

3.20

16 

16.0

2.20

46 

10

00 

 
100

00,

00 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

29 ɝ., 
10 ɦ., 
15 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

14

67,

56 

14

00,

54 

7,5

9 

12

33,

85 

12

72,

98 

1

0,

6

5 

1

1 

Ƚɚɡɩɪɨɦ 
ɧɟɮɬɶ-7-

ɛɨɛ 

25.0

3.20

16 

16.0

2.20

46 

10

00 

 
150

00,

00 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

29 ɝ., 
10 ɦ., 
15 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

14

67,

56 

14

00,

54 

7,5

9 

12

33,

85 

12

72,

98 

1

0,

6

5 

1

1 

Ɉɛɭɜɶɪɭ
ɫ-6-ɛɨɛ 

28.0

3.20

16 

22.0

3.20

21 

20

00

00

0 

 
100

0,0

0 

0 
Ɍɨɪ
ɝ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
21 ɞ. 

4 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

3,7

1 

3,8

4 

0,0

1 

1,7

6 

2,3

2 

1

3,

8 

1

1 

Ɇɟɬɚɥɥɨ
ɢɧɜɟɫɬ-

2-ɛɨɛ 

29.0

3.20

16 

17.0

3.20

26 

10

00 

 
100

00,

00 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
16 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

59,

53 

60,

91 

374

5,8

5 

22

1,4

7 

10,

50 

1

1,

8

5 

1

1 

Ɇɟɬɚɥɥɨ
ɢɧɜɟɫɬ-

8-ɛɨɛ 

29.0

3.20

16 

17.0

3.20

26 

10

00 

 500

0,0

0 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
16 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

59,

53 

60,

91 

374

5,8

5 

22

1,4

7 

10,

50 

1

1,

9 

1

1 

ɋɂȻɍɊ 
ɏɨɥɞɢɧɝ
-10-ɨɛ 

29.0

3.20

16 

17.0

3.20

26 

10

00 

 
100

00,

00 

1 

ɏɢ
ɦɩ
ɪɨ
ɦ 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
16 ɞ. 

2 0 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

61

3,6

0 

58

0,4

0 

217

84,

79 

36

1,4

9 

34

4,5

3 

1

0,

5 

1

1 

ɉɄɌ-3-

ɨɛ 

30.0

3.20

16 

18.0

3.20

26 

10

00 

 500

0,0

0 

1 

Ɍɪɚ
ɧɫɩ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
17 ɞ. 

2 0 
Ⱥ
Ɉ 

57,

60 

80,

09 

32,

00 

7,8

1 

9,3

4 

1

2,

5 

1

1 
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ɊɀȾ-7-

ɛɨɛ 

06.0

4.20

16 

25.0

3.20

26 

1

0

0

0 

 
200

00,

00 

1 

Ɍɪɚ
ɧɫɩ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
24 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ⱥ
Ɉ 

56

83,

71 

50

57,

11 

214

431

5,00 

15

77,

47 

15

10,

76 

1

0,

3 

1

1 

ɊɭɫȽɢɞɪɨ
-ȻɈ-ɉɈ4 

07.0

4.20

16 

04.0

4.20

19 

1

0

0

0 

 
150

00,

00 

1 

ɗɧɟ
ɪɝɟ
ɬ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
3 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

90

8,6

7 

89

2,6

3 

386

255,

00 

11

5,0

3 

10

7,1

0 

1

0,

3

5 

1

1 

Ɇɚɝɧɢɬ-

1P-03-

ɛɨɛ 

12.0

4.20

16 

10.0

4.20

18 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

0 
Ɍɨɪ
ɝ. 

1 ɝ., 
11 ɦ., 
9 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

12

6,2

3 

13

0,9

5 

0,95 
0,3

7 

0,3

4 

1

0,

6 

1

1 

ɈɄȿɃ-6-

ɛɨɛ 

12.0

4.20

16 

06.0

4.20

21 

1

0

0

0 

 
500

0,0

0 

1 
Ɍɨɪ
ɝ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
5 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

71,

07 

63,

42 

13,7

4 

18

0,5

9 

17

0,6

0 

1

1,

7 

1

1 

ɌɆɄ-5-

ɛɨɛ 

13.0

4.20

16 

01.0

4.20

26 

1

0

0

0 

 
500

0,0

0 

0 
Ɇɟ
ɬɚɥ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
0 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

16

8,3

5 

16

7,0

7 

103

31,3

5 

14

3,4

6 

83,

24 

1

3,

4

5 

1

1 

ɈȾɄ-2-

ɨɛ 

15.0

4.20

16 

17.0

4.20

23 

1

0

0

0 

 
256

9,0

0 

0 

Ɇɚ
ɲɢ
ɧ. 

7 ɝ., 0 
ɦ., 16 
ɞ. 

2 0 
Ⱥ
Ɉ 

18

0,6

9 

11

4,0

0 

125

87,1

1 

32,

28 

28,

03 

8,

8 

1

1 

ɈȾɄ-3-

ɨɛ 

15.0

4.20

16 

26.0

6.20

24 

1

0

0

0 

 
292

7,0

0 

0 

Ɇɚ
ɲɢ
ɧ. 

8 ɝ., 2 
ɦ., 25 
ɞ. 

2 0 
Ⱥ
Ɉ 

18

0,6

9 

11

4,0

0 

125

87,1

1 

32,

28 

28,

03 

1

1,

5 

1

1 

ɈȾɄ-4-

ɨɛ 

15.0

4.20

16 

24.0

4.20

20 

1

0

0

0 

 
210

75,

92 

0 

Ɇɚ
ɲɢ
ɧ. 

4 ɝ., 0 
ɦ., 23 
ɞ. 

2 0 
Ⱥ
Ɉ 

18

0,6

9 

11

4,0

0 

125

87,1

1 

32,

28 

28,

03 
8 

1

1 

ɊɀȾ-5-

ɛɨɛ 

15.0

4.20

16 

03.0

4.20

26 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

1 

Ɍɪɚ
ɧɫɩ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
2 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ⱥ
Ɉ 

56

83,

71 

50

57,

11 

214

431

5,00 

15

77,

47 

15

10,

76 

1

0,

3 

1

1 

ɊɍɋȺɅ 
Ȼɪɚɬɫɤ-1-

ɛɨɛ 

19.0

4.20

16 

07.0

4.20

26 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

0 
Ɇɟ
ɬɚɥ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
6 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

71,

58 

60,

26 
1,10 

81,

97 

78,

87 

1

2,

8

5 

1

1 

ȿɜɪɨɏɢɦ 
ɆɏɄ-

001P-01 

19.0

4.20

16 

19.0

4.20

19 

1

0

0

0 

 
150

00,

00 

1 

ɏɢ
ɦɩ
ɪɨɦ 

3 ɝ., 0 
ɦ., 18 
ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

33

6,4

0 

29

3,2

7 

680

0,01 

3,6

2 

2,7

6 

9,

6 

1

1 
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Ɍɪɚɧɫɧɟɮɬ
ɶ ȺɄ-5-ɛɨɛ 

21.0

4.20

16 

09.0

4.20

26 

1

0

0

0 

 
170

00,

00 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
8 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

11

13,

52 

12

55,

56 

7,1

0 

80

3,

08 

75

6,

94 

1

0,

1 

1

1 

Ɋɟɝɢɨɧ-

ɂɧɜɟɫɬ-3-

ɛɨɛ 

21.0

4.20

16 

15.0

4.20

21 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

0 
Ɍɨ
ɪɝ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
14 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

11

1,7

4 

16,

91 

20,

00 

26

,7

9 

2,

10 

1

0,

4

8 

1

1 

Ɋɟɝɢɨɧ-

ɂɧɜɟɫɬ-4-

ɛɨɛ 

25.0

4.20

16 

19.0

4.20

21 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

0 
Ɍɨ
ɪɝ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
18 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

11

1,7

4 

16,

91 

20,

00 

26

,7

9 

2,

10 

1

0,

4

8 

1

1 

Ɋɟɝɢɨɧ-

ɂɧɜɟɫɬ-5-

ɛɨɛ 

26.0

4.20

16 

20.0

4.20

21 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

0 
Ɍɨ
ɪɝ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
19 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

11

1,7

4 

16,

91 

20,

00 

26

,7

9 

2,

10 

1

0,

4

8 

1

1 

ɆɈɗɋɄ-8-

ɛɨɛ 

28.0

4.20

16 

16.0

4.20

26 

1

0

0

0 

 
800

0,0

0 

0 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
15 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

34

1,6

1 

33

2,7

5 

243

53,

55 

13

9,

86 

12

9,

29 

1

0,

3 

1

1 

ɆɊɋɄ 
ɋɟɜɄɚɜ-

001Ɋ-01-

ɛɨɛ 

28.0

4.20

16 

22.0

4.20

21 

1

0

0

0 

 
135

0,0

0 

0 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
21 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

35,

64 

33,

49 

248

,68 

15

,7

0 

14

,5

5 

1

3 

1

1 

Ɇɢɪɚɬɨɪɝ 
Ɏɢɧɚɧɫ-6-

ɛɨɛ 

29.0

4.20

16 

23.0

4.20

21 

1

0

0

0 

 
500

0,0

0 

1 
ɉɢ
ɳ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
22 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

10,

31 

5,1

3 

0,0

1 

0,

00 

0,

00 
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Ʉɚɦɚɡ-15-

ɛɨɛ 

20.1

2.20

16 

02.1

2.20

31 

1

0

0

0 

 
500

0,0

0 

0 

Ɇɚ
ɲɢ
ɧ. 

14 ɝ., 
11 ɦ., 
1 ɞ. 

2 0 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

13

5,0

8 

11

3,8

4 

866

59,3

8 

12

0,7

5 

86,

66 

9,

6

3 

1

0 

Ȼɚɲɧɟɮɬɶ
-001P-

01R-ɛɨɛ 

22.1

2.20

16 

12.1

2.20

24 

1

0

0

0 

 
100

00,

00 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

7 ɝ., 
11 ɦ., 
11 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

45

6,4

6 

40

2,4

7 

177,

64 

47

5,5

4 

52

1,0

4 

9,

5 

1

0 
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Ȼɚɲɧɟɮɬɶ
-001P-

02R-ɛɨɛ 

22.1

2.20

16 

14.1

2.20

23 

10

00 

 100

00,

00 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

6 ɝ., 
11 ɦ., 
13 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

45

6,4

6 

40

2,4

7 

17

7,

64 

47

5,5

4 

52

1,0

4 

9,

5 

1

0 

Ȼɚɲɧɟɮɬɶ
-10-ɛɨɛ 

22.1

2.20

16 

10.1

2.20

26 

10

00 

 500

0,0

0 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
9 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ⱥ
Ɉ 

45

6,4

6 

40

2,4

7 

17

7,

64 

47

5,5

4 

52

1,0

4 

9,

5 

1

0 

Ʉɪɚɭɫ-Ɇ-

001Ɋ-01-

ɛɨɛ 

22.1

2.20

16 

10.1

2.20

26 

10

00 

 100

0,0

0 

0 

ɋɬ
ɪɨɢ
ɬ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
9 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

2,7

3 

1,7

2 

67

2,

01 

0,5

8 

0,5

8 

1

0 

1

0 

Ɋɨɫɧɟɮɬɶ-

001Ɋ-02-

ɛɨɛ 

23.1

2.20

16 

11.1

2.20

26 

10

00 

 300

00,

00 

1 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
10 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

99

53,

40 

94

49,

87 

10

5,

98 

39

30,

14 

38

31,

09 

9,

3

9 

1

0 

ɉɨɱɬɚ 
Ɋɨɫɫɢɢ-

001Ɋ-01-

ɛɨ 

23.1

2.20

16 

17.1

1.20

23 

10

00 

 
110

0,0

0 

1 

Ɍɪ
ɚɧɫ
ɩ. 

6 ɝ., 
10 ɦ., 
16 ɞ. 

2 1 

Ɏ
Ƚ
ɍ
ɉ 

24

1,3

5 

23

5,4

7 

83

,2

5 

16

4,7

8 

14

8,9

1 

5,

0

7 

1

0 

Ʌɢɞɟɪ-

ɢɧɜɟɫɬ-

ɉ01-ɛɨɛ 

27.1

2.20

16 

21.1

2.20

21 

10

00 

 300

0,0

0 

0 

ɋɬ
ɪɨɢ
ɬ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
20 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

19,

21 

15,

25 

0,

90 

0,6

2 

0,4

9 

1

3,

5 

1

0 

Ⱥɜɢɥɨɧ-

ɄɈ-01-ɨɛ  

27.1

2.20

16 

24.1

2.20

19 

10

00 

 
100

,00 
0 

Ɍɨ
ɪɝ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
23 ɞ. 

4 0 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

0,1

2 

0,1

0 

0,

00 

0,0

1 

0,0

1 

1

6,

5 

1

0 

ɄɈɆɄɈɊ
-ɉ01-ȻɈ-

01-ɛɨɛ 

28.1

2.20

16 

13.1

2.20

19 

10

00 

 
350

0,0

0 

0 

Ɍɟ
ɥɟɤ
ɨɦ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
12 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ⱥ
Ɉ 

34,

57 

32,

90 

0,

30 

10,

03 

9,8

7 

1

3,

2

5 

1

0 

ɑɌɉɁ-

001Ɋ-01-

ɛɨɛ 

29.1

2.20

16 

24.1

2.20

20 

10

00 

 
500

0,0

0 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 

3 ɝ., 
11 ɦ., 
23 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

11

5,3

4 

10

8,1

8 

47

2,

38 

99,

81 

11

2,2

9 

1

0,

7

5 

1

0 

Ɋɨɫɧɟɮɬɶ-

001Ɋ-03-

ɛɨɛ 

29.1

2.20

16 

17.1

2.20

26 

10

00 

 200

00,

00 

1 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
16 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

99

53,

40 

94

49,

87 

10

5,

98 

39

30,

14 

38

31,

09 

9,

5 

1

0 

Ɉɛɭɜɶɪɭɫ-

7-ɛɨɛ 

26.0

1.20

17 

20.0

1.20

22 

20

00

00

0 

 
100

0,0

0 

0 
Ɍɨ
ɪɝ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
19 ɞ. 

4 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

3,7

1 

3,8

4 

0,

01 

1,7

6 

2,3

2 

1

3,

8 

1

0 
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Ȼɚɲɧɟɮɬɶ
-001P-

03R-ɛɨɛ 

30.0

1.20

17 

22.0

1.20

24 

10

00 

 50

00,

00 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

6 ɝ., 
11 ɦ., 
21 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

45

6,4

6 

40

2,4

7 

177,

64 

47

5,5

4 

52

1,0

4 

9,

4 

1

0 

Ɍɪɚɧɫɧɟɮ
ɬɶ ȺɄ-

001Ɋ-05 

03.0

2.20

17 

26.0

1.20

24 

10

00 

 15

00

0,0

0 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

6 ɝ., 
11 ɦ., 
25 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

11

13,

52 

12

55,

56 

7,10 

80

3,0

8 

75

6,9

4 

9,

2

5 

1

0 

Ɍɪɚɧɫɦɚɲ
ɯɨɥɞɢɧɝ-

ɉȻɈ-01 

07.0

2.20

17 

04.0

2.20

20 

10

00 

 10

00

0,0

0 

0 

Ɇɚ
ɲɢ
ɧ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
3 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

43,

62 

44,

25 

111

5,22 

60,

11 

55,

13 

9,

9

5 

1

0 

ɆɌɋ-

001P-01 

10.0

2.20

17 

04.0

2.20

22 

10

00 

 10

00

0,0

0 

0 

Ɍɟ
ɥɟɤ
ɨɦ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
3 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

48

6,4

4 

53

9,1

4 

199,

84 

31

4,3

3 

31

5,5

9 

9 
1

0 

ɑɌɉɁ-

001Ɋ-02-

ɛɨɛ 

16.0

2.20

17 

10.0

2.20

22 

10

00 

 50

00,

00 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
9 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

11

5,3

4 

10

8,1

8 

472,

38 

99,

81 

11

2,2

9 

9,

8

5 

1

0 

Ƚɢɞɪɨɦɚɲ
ɫɟɪɜɢɫ-1-

ɛɨɛ 

21.0

2.20

17 

09.0

2.20

27 

10

00 

 
30

00,

00 

1 

Ɇɚ
ɲɢ
ɧ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
8 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

18,

80 

17,

50 

307,

00 

6,8

9 

8,7

1 

1

0,

7

5 

1

0 

ɊɀȾ-11-

ɛɨɛ 

22.0

2.20

17 

04.0

2.20

32 

10

00 

 25

00

0,0

0 

1 

Ɍɪ
ɚɧɫ
ɩ. 

14 ɝ., 
11 ɦ., 
3 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ⱥ
Ɉ 

56

83,

71 

50

57,

11 

214

431

5,00 

15

77,

47 

15

10,

76 

8,

6

5 

1

0 

ɆɈɗɋɄ-

9-ɛɨɛ 

27.0

2.20

17 

15.0

2.20

27 

10

00 

 10

00

0,0

0 

0 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
14 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

34

1,6

1 

33

2,7

5 

243

53,5

5 

13

9,8

6 

12

9,2

9 

1

0,

3 

1

0 

ɉɂɄ ȽɄ-

ȻɈ-ɉɈ1 

03.0

3.20

17 

25.0

2.20

22 

10

00 

 13

00

0,0

0 

0 

ɋɬ
ɪɨ
ɢɬ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
24 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

16

4,6

8 

11

3,0

5 

412

81,0

8 

17,

14 

14,

80 

1

3 

1

0 

Ʌɨɦɛɚɪɞ 
Ɇɚɫɬɟɪ-

ɄɈ-ɉ02 

16.0

3.20

17 

15.0

3.20

18 

10

00

00 

 
50,

00 
0 

Ɍɨ
ɪɝ. 

0 ɝ., 
11 ɦ., 
14 ɞ. 

4 0 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

0,0

7 

0,0

1 
0,01 

0,0

3 

0,0

0 

2

8 

1

0 

Ɉɉɂɇ-1-

ɛɨɛ 

23.0

3.20

17 

17.0

3.20

22 

10

00 

 50

00,

00 

0 

ɋɬ
ɪɨ
ɢɬ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
16 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

83,

74 

88,

45 

152

20,7

9 

0,9

2 

2,0

2 

1

1,

5 

1

0 
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Ɍɪɚɧɫɧɟɮɬ
ɶ ȺɄ-

001Ɋ-06 

29.0

3.20

17 

24.0

3.20

21 

1

0

0

0 

 20

00

0,0

0 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

3 ɝ., 
11 ɦ., 
23 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

11

13,

52 

12

55,

56 

7,10 

80

3,0

8 

75

6,9

4 

9 

9

,

7

5 

ɑɌɉɁ-

001Ɋ-03-

ɛɨɛ 

30.0

3.20

17 

21.0

3.20

24 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 

6 ɝ., 
11 ɦ., 
20 ɞ. 

4 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

11

5,3

4 

10

8,1

8 

472,

38 

99,

81 

11

2,2

9 

9

,

7 

9

,

7

5 

ɋɚɦɚɪɚɬɪɚ
ɧɫɧɟɮɬɶ-

ɬɟɪ-2-ɨɛ 

30.0

3.20

17 

30.0

3.20

22 

1

0

0

0 

 
30

00,

00 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

5 ɝ., 0 
ɦ., 29 
ɞ. 

2 0 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

19,

97 

12,

51 
8,40 

4,7

0 

4,5

1 

1

2 

9

,

7

5 

ɆɌɋ-

001P-02 

30.0

3.20

17 

25.0

3.20

21 

1

0

0

0 

 10

00

0,0

0 

0 

Ɍɟ
ɥɟɤ
ɨɦ. 

3 ɝ., 
11 ɦ., 
24 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

48

6,4

4 

53

9,1

4 

199,

84 

31

4,3

3 

31

5,5

9 

8

,

8

5 

9

,

7

5 

ɉɨɱɬɚ 
Ɋɨɫɫɢɢ-4-

ɛɨɛ 

03.0

4.20

17 

22.0

3.20

27 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

1 

Ɍɪ
ɚɧɫ
ɩ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
21 ɞ. 

2 1 

Ɏ
Ƚ
ɍ
ɉ 

24

1,3

5 

23

5,4

7 

83,2

5 

16

4,7

8 

14

8,9

1 

8

,

9 

9

,

7

5 

ɊɋȽ-

Ɏɢɧɚɧɫ-7-

ɛɨɛ 

07.0

4.20

17 

01.0

4.20

22 

1

0

0

0 

 
30

00,

00 

1 

ɋɬ
ɪɨ
ɢɬ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
0 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

14,

80 

11,

21 

227

5,92 

1,0

5 

0,8

2 

1

3

,

5 

9

,

7

5 

Ⱦɟɬɫɤɢɣ 
ɦɢɪ-4-ɛɨɛ 

07.0

4.20

17 

29.0

3.20

24 

1

0

0

0 

 
30

00,

00 

0 
Ɍɨ
ɪɝ. 

6 ɝ., 
11 ɦ., 
28 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ⱥ
Ɉ 

48,

59 

43,

48 
0,30 

85,

11 

62,

48 

9

,

5 

9

,

7

5 

ɊɀȾ-

001P-01R 

07.0

4.20

17 

18.0

5.20

32 

1

0

0

0 

 15

00

0,0

0 

1 

Ɍɪ
ɚɧɫ
ɩ. 

15 ɝ., 
1 ɦ., 
17 ɞ. 

2 1 

Ɉ
Ⱥ
Ɉ 

56

83,

71 

50

57,

11 

214

431

5,00 

15

77,

47 

15

10,

76 

8

,

7 

9

,

7

5 

Ʉɨɧɰɟɫɫɢɢ 
ɬɟɩɥɨɫɧɚɛ
ɠ-1-ɨɛ 

10.0

4.20

17 

06.0

4.20

32 

1

0

0

0 

 
20

00,

00 

0 

ɗɧ
ɟɪɝ
ɟɬ. 

14 ɝ., 
11 ɦ., 
5 ɞ. 

1 0 

Ɉ
Ɉ
Ɉ 

3,0

6 

0,0

0 
1,00 

2,3

5 

0,0

0 

1

2

,

5 

9

,

7

5 

Ƚɚɡɩɪɨɦ 
ɇɟɮɬɶ-

001P-01R 

12.0

4.20

17 

06.0

4.20

22 

1

0

0

0 

 15

00

0,0

0 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
5 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

14

67,

56 

14

00,

54 

7,59 

12

33,

85 

12

72,

98 

8

,

7 

9

,

7

5 

ɉɢɨɧɟɪ 
ȽɄ-001Ɋ-

02-ɛɨɛ 

13.0

4.20

17 

09.0

4.20

20 

1

0

0

0 

 
20

00,

00 

0 

ɋɬ
ɪɨ
ɢɬ. 

2 ɝ., 
11 ɦ., 
8 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

7,1

9 

2,3

7 
1,00 

0,1

4 

0,1

5 

1

3

,

5 

9

,

7

5 
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ɌɆɄ-6-

ɛɨɛ 

25.0

4.20

17 

13.0

4.20

27 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

0 

Ɇɟ
ɬɚɥ
. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
12 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

16

8,3

5 

16

7,0

7 

103

31,3

5 

14

3,4

6 

83,

24 

9,

7

5 

9

,

7

5 

ɉɨɥɢɩɥɚɫɬ
-ɉ01-ȻɈ-

01-ɛɨɛ 

25.0

4.20

17 

18.0

4.20

23 

1

0

0

0 

 
90

0,0

0 

0 

ɏɢ
ɦɩ
ɪɨ
ɦ 

5 ɝ., 
11 ɦ., 
17 ɞ. 

2 1 
Ⱥ
Ɉ 

2,3

6 

1,9

5 
5,10 

0,0

6 

0,0

4 

1

4,

5 

9

,

7

5 

Ɍɪɚɧɫɧɟɮɬ
ɶ ȺɄ-7-

ɛɨɛ 

26.0

4.20

17 

14.0

4.20

27 

1

0

0

0 

 17

00

0,0

0 

0 

ɇɟ
ɮȽ
ɚɡ 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
13 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

11

13,

52 

12

55,

56 

7,10 

80

3,0

8 

75

6,9

4 

8,

7

5 

9

,

7

5 

Ƚɪɭɩɩɚ 
ɅɋɊ-ȻɈ-

001P-02 

26.0

4.20

17 

20.0

4.20

22 

1

0

0

0 

 
50

00,

00 

1 

ɋɬ
ɪɨɢ
ɬ. 

4 ɝ., 
11 ɦ., 
19 ɞ. 

4 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

77,

34 

73,

28 

25,7

6 

11,

92 

16,

07 

9,

6

5 

9

,

7

5 

Ɋɨɫɬɟɥɟɤɨ
ɦ-001P-

02R 

26.0

4.20

17 

14.0

4.20

27 

1

0

0

0 

 10

00

0,0

0 

1 

Ɍɟɥ
ɟɤɨ
ɦ. 

9 ɝ., 
11 ɦ., 
13 ɞ. 

2 1 

ɉ
Ⱥ
Ɉ 

28

2,6
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