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Abstract. The problems of transformation of pricing and the formation of the value chain 
of oil and gas industry (exploration and development, production and sale of products) have 
acquired particular importance in the context of misalignment of interests and centrifugal 
sanctions measures. The relevance of the topic of rationing financial indicators in the 
methods of analysis of financial and economic activity is of particular importance in 
regulated financial analysis. The object of the study was the companies of oil and gas 
industry, the subject of the study: the standards of financial indicators. The expediency 
of establishing recommended values of normalized indicators in the industry context, the 
scale of business, the stage of the life cycle of companies, territorial location, the degree of 
monopoly position in the market is proved. New economic view of the indicator of financial 
results is presented with a shift in focus from profit (profitability) to the dynamics of the 
value of net assets (equity capital gains). The assessment of market value of a company is 
an important aspect in the situation of imposed sanctions and therefore the study of factors 
that allow to reduce it becomes an urgent topic for study. In the post- pandemic period of 
recovery, economic and political confrontation between new centers of power, a significant 
number of large, medium and small companies is experiencing financial difficulties due 
to violations of the existing logistics supplies. The analysis of the dynamics of financial 
indicators of enterprises in the industry for the period under study made it possible to obtain 
the boundaries (standards) for oil and gas enterprises according to all- Russian indicators 
in the context of oil production, natural gas and coke production, petroleum products. 
Diagrams allow you to evaluate the areas of acceptable values of financial indicators.
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Модель оценки финансового положения компаний  
нефтегазовой отрасли
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Аннотация. Проблемы трансформации ценообразования и формирования цепочки 
добавленной стоимости нефтегазовой отрасли (разведка и разработка, производство 
и продажа продукции) приобрели особое значение в условиях рассогласования 
интересов и центробежных санкционных мер.
Актуальность темы нормирования финансовых индикаторов в методиках 
анализа финансово- хозяйственной деятельности приобретает особую важность 
в регламентируемом финансовом анализе. Объектом исследования выступили 
компании нефтегазовой отрасли, предмет исследования: нормативы финансовых 
индикаторов. Доказана целесообразность установления рекомендуемых значений 
нормируемых показателей в отраслевом разрезе, масштабов бизнеса, этапа жизненного 
цикла компаний, территориального расположения, степени монопольного положения 
на рынке. Представлен новый экономический взгляд на показатель финансовых 
результатов со смещением центров внимания с прибыли (рентабельности) на динамику 
стоимости чистых активов (прирост собственного капитала). Оценка рыночной 
стоимости компании является важным аспектом в ситуации введенных санкций, 
поэтому изучение факторов, которые позволяют ее уменьшать, становится актуальной 
для изучения темой. В постпандемийный период восстановления, экономического 
и политического противостояния новых центров силы значительное число крупных, 
средних и малых компаний испытывают финансовые трудности из- за нарушений 
сложившихся логистических поставок.
Анализ динамики финансовых показателей предприятий отрасли за исследуемый 
период позволил получить границы (нормативы) для нефтегазовых предприятий 
по общероссийским показателям по добыче нефти, природного газа и производства 
кокса, нефтепродуктов. Эпюры позволяют визуально оценивать области допустимых 
значений финансовых показателей.

Ключевые слова: нефтегазовая отрасль, финансовое состояние, добавленная 
стоимость, финансовая устойчивость, ликвидность, платежеспособность, 
энергоресурсы, санкции, зеленая экономика, цифровая экономика.

Научная специальность: 08.00.00 –  экономические науки.
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Введение
Ключевым моментом является под-

держание финансовой устойчивости 
хозяйствующих субъектов в условиях: 
возникших ограничивающих санкций, 
неустойчивости рынков нефтегазовой 
промышленности, конкуренции, концеп-
ции диверсификации энергоресурсов, 
сохранения доли углеводородов, а также 
преждевременных мировых трендов ре-
ализации зеленой экономики. В регла-
ментированном экономическом анализе 
набор финансовых индикаторов в составе 
групп финансовых коэффициентов суще-
ственно различается в зависимости от це-
лей применяемой методики финансового 
анализа, но, как правило, устойчиво вы-
деляют четыре основные группы, кото-
рые делятся на нормируемые и ненорми-
руемые. На наш взгляд, к нормируемым 
на национальном или отраслевом уровне 
относится ликвидность и платежеспособ-
ность, финансовая устойчивость. К ненор-
мируемым отнесем деловую активность 
и прибыль, рентабельность. Однако ряд 
ученых устанавливают рекомендованные 
значения таких показателей, как рента-
бельности активов, собственного капита-
ла, продаж, что без отраслевой привязки, 
размера бизнеса, этапа жизненного цикла 
является небесспорным. При построении 
финансовых моделей оценки компаний 
и анализе деятельности естественных мо-
нополий необходимо учитывать конкурен-
тоспособность и внешнюю среду, особенно 
в экспортно- ориентированных отраслях, 
уровень доступа к мерам господдержки, 
который зависит от статуса организации 
и индекса предпринимательской уве-
ренности, позволяющего рассматривать 
данные показатели как дополнительный 
индикатор инвестиционной привлекатель-
ности отрасли. Но существуют ограниче-
ния при установлении рамочных финан-
совых индикаторов из числа доступных 

коэффициентов, имеющихся в статисти-
ческих справочниках. Рекомендуемые 
авторами финансово- экономические ин-
дикаторы, характеризующие внешнюю 
среду энергетического бизнеса в новой 
реальности, –  это определение кредитной 
нагрузки отрасли, зависимость от доступ-
ности заемных средств, достаточности 
оборотных средств, длительность инве-
стиционного и производственного циклов, 
степень ограничения темпов роста из- за 
базирования компаний главным образом 
на собственные источники средств. Поми-
мо этого, применение индикаторов, осно-
ванных на увеличении валовой добавлен-
ной стоимости посредством углубления 
переработки нефти и развития газохимии, 
а также внедрение цифровых технологий 
в промышленности и отражение в данной 
модели санкционных ударов оборудова-
ния и технологий. Положительным мо-
ментом в санкционной политике являет-
ся шанс для развития внутреннего рынка 
и, главное –  развития именно переработ-
ки нефти и газа, когда основная часть до-
бавленной стоимости будет создаваться 
на территории нашей страны. Авторская 
сдержанная оценка роли зеленой экономи-
ки, альтернативных источников энергии 
в противовес углеводородным, рассма-
тривается нами, однако, как внешний не-
гативный фон развития рассматриваемой 
отрасли. Европейский законодатель искус-
ственно ограничивал поставки готового 
топлива с российских НПЗ, устанавливая 
долю биотоплива в бензине и дизельном 
топливе, поэтому в досанкционный пери-
од ученые оценивали емкость рынка био-
топлива 3–4 поколения с использованием 
непищевого сырья и различных видов био-
массы и рассматривали промышленное 
производство биотоплива как экспортный 
инструмент соответствия Директиве ЕС 
о добавлении к углеводородному топливу 
биотоплива (Ushakov, Patlasov, 2020).
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Материалы и методы
В качестве материалов были исполь-

зованы нормативные документы, данные 
статистической отчетности, монографиче-
ский метод –  научные публикации россий-
ских и зарубежных авторов, посвященные 
изучению нормирования финансовых по-
казателей и моделей экономического ро-
ста в условиях цифровой экономики и вве-
денных санкций, анализа бухгалтерской 
(финансовой) отчетности, использовались 
методы сравнительного и финансового 
анализа. В научной литературе отмеча-
ется, что является не бесспорным: анализ 
коэффициентов в любом случае не являет-
ся точной наукой, а основан на историче-
ских или внутриотраслевых сравнениях. 
Коэффициент служит своей цели до тех 
пор, пока он отображает логическую вза-
имосвязь, и сравнения с его использова-
нием проводятся на постоянной основе 
(Guerard Jr., Saxena, Gültekin, 2022). При 
оценке финансового состояния субъектов 
предпринимательства возникает проблема 
выбора нормативных значений для финан-
совых коэффициентов. Как показал опыт 
нашего исследования, по данному вопросу 
существует ряд авторских методик рас-
чета границ финансовых коэффициентов 
и нормативных значений и методик, пред-
лагаемых в качестве регламентированных 
и с учетом нормативно- правовых докумен-
тов. Существующие российские и зарубеж-
ные методики предлагают разные формулы 
расчета финансовых индикаторов и их не-
обходимый состав, а также рекомендуемые 
значения, причем ориентированные на все 
организации различных отраслей эконо-
мики, что считаем недопустимым, нель-
зя сравнивать крупный, средний и малый 
(мелкий) бизнес, нужно учитывать жизнен-
ный цикл компании, отрасль, местораспо-
ложение субъекта предпринимательства 
и другие важные факторы. Единого мето-
дологического подхода не существует, что 
затрудняет интерпретацию полученных 
результатов в ходе проведенных расчетов. 
Выделим основные подходы к нормиро-
ванию финансовых коэффициентов: кла-
стерный анализ, с помощью формирования 

рейтинговой оценки, методический под-
ход, предусматривающий расчет критери-
альных значений рентабельности и при-
были. На основе методологии кластерного 
анализа (Keyserukhskaya, Chachina, 2012) 
выбираются, по мнению автора, значимые 
группы финансовых коэффициентов, назы-
ваемые объектами, причем похожие между 
собой внутри одной группы, но различ-
ные по сравнению с другой группой (кла-
стером). Данный вид анализа проводится 
в два этапа, на первом определяется число 
кластеров, на втором этапе производится 
наблюдение полученных групп. Но и при 
проведении таких расчетов можно исполь-
зовать разные типы кластерного анализа, 
основные из них –  иерархический и с помо-
щью метода k- средних. На практике боль-
шей популярностью пользуется иерархи-
ческий метод, суть которого заключается 
в определении расстояния между кластера-
ми методом вычисления среднего расстоя-
ния с использованием каждой итерации на-
блюдений из разных кластеров по очереди 
с учетом всех возможных пар. Такие рас-
четы позволяют обнаружить закономерно-
сти, которые не сразу видны, и для каждой 
отрасли установить единый тренд. Поми-
мо этого, в основе данного подхода лежит 
дальнейший расчет отклонений значений 
каждого наблюдения от средних величин 
для определения взаимосвязи между пере-
менными. Полученные средние величины 
характеризуются как среднеотраслевые. 
Методологию кластерного анализа можно 
применять на общероссийском, отрасле-
вом и региональном уровнях. Далее рас-
смотрим метод, основанный на формиро-
вании рейтинговой оценки финансового 
состояния субъектов предприниматель-
ства (Avrashkov, 2015). В данной методике 
нередко используют группировку статей 
актива и пассива бухгалтерского баланса 
по степени ликвидности и по срокам ис-
полнения обязательств. Изучив детально 
данный вопрос, пришли к выводу, что при 
составлении баланса ликвидности орга-
низаций важно учитывать особенности 
формирования бухгалтерского баланса 
с учетом специфики деятельности, и, со-
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ответственно, изученные характеристики 
использовать при формировании групп. 
В научной литературе авторами предло-
жены методики по формированию баланса 
ликвидности, рассчитанные также на орга-
низации различных отраслей экономики. 
Выделяют четыре или пять групп, состав 
которых различный, что также приводит 
к затруднению при выборе методики и в ко-
нечном итоге к разным полученным ре-
зультатам, рассчитанным показателям при 
использовании нескольких взятых автор-
ских методик для сравнения. На основании 
вышесказанного рекомендуем учитывать 
отраслевой фактор при формировании дан-
ной таблицы групп с необходимыми пока-
зателями с целью установления правильно-
го вида ликвидности. В методе, основанном 
при формировании рейтинговой оценки, 
принято использовать среднегодовые зна-
чения полученных групп. Помимо данных 
бухгалтерского баланса информацион-
ным обеспечением также выступает отчет 
о финансовом результате, на основании 
данных форм бухгалтерской (финансовой) 
отчетности формируются группы основ-
ных финансовых показателей, необходи-
мых для полной оценки финансового со-
стояния субъектов предпринимательства, 
и определяется их алгоритм расчета. В ос-
нове данного методологического подхода 
лежит сравнение фактических значений 
с нормативными значениями. Считаем, что 
при сравнении финансовых индикаторов 
важно корректировать нормативные зна-
чения с учетом отраслевой специфики для 
получения объективной оценки. Исходя 
из классификации групп финансовых ко-
эффициентов с выделением нормируемых 
на отраслевом и макроуровне и ненормиру-
емых (плановые значения задаются только 
для отдельного хозяйствующего субъекта), 
учеными приводятся нормативные значе-
ния для определения ликвидности и фи-
нансовой устойчивости, а для показателей 
прибыли, рентабельности и деловой актив-
ности нормативные значения, как прави-
ло, не рассчитываются, что также требует 
особой методики присвоения ориентиро-
вочных высчитанных границ с учетом мас-

штаба бизнеса, организационно- правовой 
формы, отрасли и региона.

Рассмотрим методику к определению 
критериальных значений рентабельности 
активов, рентабельности проданных това-
ров, работ и услуг, нормы чистой прибыли, 
оборачиваемости запасов (Sidorenko, Ilyina, 
2018). Авторы считают, что именно данные 
показатели считаются важными и характе-
ризуют не только эффективность работы 
всей компании, но также показывают про-
фессиональную компетентность ее менед-
жеров. Суть метода заключается в опре-
делении нормативных значений уровней 
рентабельности и нормы чистой прибыли 
путем суммирования абсолютных значе-
ний прибыли от продаж, полной себестои-
мости, чистой прибыли, активов и выручки 
и определении показателей путем соотно-
шения полученных сумм.

Стоит заметить, что многие авторы 
справедливо считают, что при нормирова-
нии финансовых коэффициентов нужно вы-
делять рекомендуемое значение (Guidelines 
for the analysis of the financial and economic 
activities of organizations, 2002), нормаль-
ное значение (Kovalev, Patrov, Bykov, 2006) 
и приемлемый диапазон (Bukharin, Ozerov, 
Pupentsova, Shabrova, 2011), по нашему мне-
нию, для оценки финансового состояния 
конкретной компании лучше использовать 
приемлемое значение, нормальное или ре-
комендуемое (плановое) значение. Если 
рассматривать на уровне страны или це-
лой отрасли –  лучше принимать во внима-
ние диапазонное значение, потому что это 
макроуровень и возможны варианты уста-
новления различных пороговых значений 
по регионам, размерам компании, по жиз-
ненному циклу и др. критериям. А при 
нормировании финансовых коэффициентов 
это не учитывается.

Нормы могут выстраиваться в виде: ре-
комендуемых значений, интервальных зна-
чений или жестких значений.

Нами будет предложена методика 
определения нормативных значений фи-
нансовых показателей с помощью лепест-
ковых диаграмм. Данный способ при про-
стоте инструментария имеет ограничение, 
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связанное с тем, что нормативное значение 
каждого коэффициента выбирается по раз-
ным временным периодам.

Результаты и обсуждения
В практике анализа финансово- 

хозяйственной деятельности выделяется 
экспресс- анализ, комплексный экономиче-
ский анализ. Расширенный анализ пред-
полагает оценку нематериальных активов, 
деловой репутации, анализ инновационно-
сти бизнес- модели компании, оценку пла-
новых денежных потоков и др. В научной 
литературе описаны подходы к оценке че-
ловеческого капитала или варианты, пред-
ставленные циклическим, повествователь-
ным, реляционным или репутационным 
капиталом, которые все чаще используют-
ся и включаются в показатели ESG (Moro- 
Visconti, 2022). Регламентированный 
анализ не всегда учитывает отраслевые 
особенности анализа финансовой отчетно-
сти, поэтому для целей данного исследова-
ния представляют интерес выводы финан-
совых аналитиков по специфике сырьевых 
отраслей. Бюджетирование капитала и учет 
рентабельности необходимы для оценки 
экономической целесообразности инве-
стиций в энергетику. Хотя методология 
инвестиций в энергетику принципиально 
не отличается от других приложений, с ней 
связаны уникальные проблемы из- за неко-
торых особенностей инвестиций в энерге-
тические технологии. Длительные периоды 
планирования, строительства и эксплуа-
тации делают результат инвестиционного 
решения сильно зависимым от дисконтиро-
вания будущих денежных потоков (Zweifel, 
Praktiknjo, Erdmann, 2017). Авторы моно-
графии «Финансовая эконометрика: бай-
есовский анализ, квантовая неопределен-
ность и смежные темы» рассматривают 
последние идеи и разработки в области 
финансовой эконометрики с акцентом 
на то, как наилучшим образом использо-
вать предварительные знания (например, 
байесовский способ) и как наилучшим 
образом использовать успешные методы 
обработки данных из других прикладных 
областей (например, из квантовой физи-

ки) (Nguyen Ngoc Thach, Vladik Kreinovich, 
Doan Thanh Ha, Nguyen Duc Trung, 2022). 
По мнению ученых- экономистов, основным 
подходом к оценке и сравнению финан-
совых показателей предприятий являет-
ся анализ коэффициентов, имеющий дело 
с набором показателей, которые обычно 
вычисляются на основе исходных данных, 
извлеченных из первичной финансовой от-
четности (Welc, 2022). При таком подходе 
на первый план выдвигается расчет норма-
тивных значений финансовых индикато-
ров, сравнительный анализ с отраслевыми 
и региональными параметрами. При при-
менении различных техник моделирования 
интервальные значения или интегральные 
получаются в процессе создания моделей 
(Patlasov, Mzhelskaya, 2018). Коэффициенты 
ликвидности и платёжеспособности, а так-
же группа финансовой устойчивости могут 
нормироваться не только на уровне отдель-
ного хозяйствующего субъекта, но и на ма-
кроуровне с учётом отраслевой специфи-
ки, размера бизнеса, жизненного цикла 
компании; группы коэффициентов деловой 
активности и прибыли и рентабельности 
нормировать можно только на микроуров-
не. В анализируемых методиках в данной 
статье применяем прежде всего коэффици-
ентный анализ и лепестковую диаграмму 
как инструменты анализа финансово–хо-
зяйственной деятельности. Рекомендуемые 
значения рассчитывались следующим об-
разом: убирались из расчета минимальный 
и максимальный показатели, из оставшихся 
выбирался лучший для каждого конкрет-
ного коэффициента. Для адекватной ин-
терпретации полученных коэффициентов 
необходимо выполнить следующие дей-
ствия: 1) провести сравнение коэффици-
ентов текущего периода с их значениями 
за несколько лет; 2) сравнить коэффици-
енты с принятыми в фирме нормативами; 
3) сравнить коэффициенты с показателями 
наиболее успешных конкурентов; 4) срав-
нить коэффициенты с отраслевыми и реги-
ональными показателями; 5) сопоставить 
финансовые показатели с нефинансовы-
ми данными (трудовыми, материальными 
и др.) (Patlasov, Vasina, 2009).
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Ограничения: при расчете рамочных 
финансовых индикаторов исходим из огра-
ниченного числа коэффициентов (6–8), име-
ющихся в статистических справочниках.

Диагностика финансового состояния 
предполагает наличие достоверной, своев-
ременной и надежной информации, позво-
ляющей реально оценивать сложившуюся 
ситуацию и принимать адекватные управ-
ленческие решения. Если говорить о мате-
риалах, которые будут выступать информа-
ционным обеспечением, то можно выделить 
следующие часто используемые данные: 
статистические за актуальные периоды, 
экономические, финансовые за отчетный 
и предыдущие периоды, а также коммер-
ческая информация. Оценка финансового 
состояния хозяйствующего субъекта на ос-
новании определения финансовой устой-
чивости играет важную роль, поскольку 
предоставляет информацию о платежеспо-
собности и возможности в срок выполнять 
свои обязательства перед контрагентами. 
А финансовое положение энергетических 
компаний будет устойчивым в том случае, 
когда заработанные собственные денеж-
ные средства будут превышать половину 
и более всех финансовых ресурсов, которые 
необходимы для осуществления эффектив-
ной деятельности. Важно учитывать тот 
факт, если компании вовремя осуществля-

ют оплату своих обязательств, а вложенные 
денежные средства в инвестиции приносят 
им доход, тем самым увеличивая капитал, 
то это говорит о рентабельности финансо-
вых средств. Проанализировав финансо-
вое состояние энергетических компаний, 
можно выделить специфику деятельности 
и главные факторы. Основные из них: вза-
имосвязь произведенной и потребленной 
энергии, различное использование элек-
трической энергии в течение отчетного 
года, при которой не прослеживается рав-
номерность, посреднический характер осу-
ществления данного вида деятельности. 
Изучив бухгалтерскую (финансовую) от-
четность различных организаций нефте-
газовой отрасли, наблюдаем в активе бух-
галтерского баланса незначительную долю 
статей во внеоборотных активах к валюте 
баланса, а наибольший удельный вес со-
ставляют оборотные активы, в которых 
чаще всего преобладает дебиторская задол-
женность именно у организаций, занятых 
производством кокса и нефтепродуктов, 
часто переходящая в разряд просроченной 
(рис. 1) (Rosstat data, 2021).

Анализируя пассив бухгалтерского 
баланса организаций, обрабатывающих 
производств видим, что имеются заемные 
средства долгосрочного и краткосрочно-
го характера, но преобладает именно кре-

Рис. 1. Структура просроченной дебиторской задолженности организаций  
обрабатывающих производств в 2020 г., %

Fig. 1. Structure of overdue accounts receivable of manufacturing organizations in 2020, %



– 398 –

Oleg Yu. Patlasov and O. G. Konyukova. Model for Assessing the Financial Position of Oil and Gas Companies

диторская задолженность у организаций, 
занятых производством кокса и нефтепро-
дуктов, часто переходящая в разряд про-
сроченной (рис. 2.) (Rosstat data, 2021).

Финансовые аналитики в основе своих 
исследований данных видов задолженности 
сравнивают объем дебиторской и кредитор-
ской задолженности, на самом деле объем 
кредиторской задолженности ничего не оз-
начает, организации могут таким образом 
экономить по выплате процентов, не беря 
банковские кредиты. Важно отметить, что 
именно объем просроченной задолженно-
сти оказывает отрицательное влияние.

При анализе отчета о финансовых ре-
зультатах выявили тенденцию формиро-
вания доходов от основной деятельности 
в зависимости от сезонного характера. Рас-
сматривая прибыльность энергетических 
компаний, видим, что данный показатель 
имеет тенденцию к росту из года в год, 
в то время как в финансовом менеджмен-
те финансовым результатом является 
не столько прибыль или разновидность 
рентабельности, сколько прирост чистых 
активов компании и стоимости бизнеса.

Категория оценки финансовой устой-
чивости универсальна и используется при 
оценке финансового состояния холдинга 
и при определении вероятности банкрот-

ства в будущем. Можно выделить следу-
ющие виды устойчивости: финансовую, 
маркетинговую, производственную, со-
циальную и экологическую. Рассмотрим 
подробнее финансовую и экологическую 
устойчивость и обозначим факторы, на нее 
воздействующие. В финансовой устой-
чивости основные факторы, актуальные 
на сегодняшний день: экономическая по-
литика государства, колебания валютных 
курсов, уровень инфляции, но можно еще 
выделить требования кредиторов, измене-
ние налоговой системы государства, каче-
ство продукции, сезонность поступления 
денежных потоков от различных видов 
деятельности и банкротство должников. 
В условиях постпандемийного периода 
Covid-19 и экономических санкций в от-
ношении России, которые были введены 
недружественными странами, наблюдаем, 
что ряд организаций приостановили дело-
вые отношения и перестали инвестировать 
денежные средства, произошло прекраще-
ние поставок необходимого оборудования, 
например катализаторов основных процес-
сов нефтепереработки, паровых и газовых 
турбин, трансформаторов. Финансовая 
устойчивость определяется с помощью ко-
эффициентного, сравнительного и фак-
торного методов. Остановимся на оценке 

Рис. 2. Структура просроченной кредиторской задолженности организаций  
обрабатывающих производств в 2020 г., %

Fig. 2. Structure of overdue accounts payable of manufacturing enterprises in 2020, %
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коэффициентов финансовой устойчивости 
и выделим три основные группы. Первая 
группа характеризует структуру источни-
ков средств –  это коэффициент автономии 
и задолженности. Ко второй группе отнесем 
коэффициенты, характеризующие стабиль-
ность источников финансирования, –  это 
коэффициент финансовой устойчивости, 
маневренности собственного капитала 
и обеспеченности оборотных активов соб-
ственными оборотными средствами. Третья 
группа характеризует уровень риска и воз-
можную финансовую напряженность –  это 
коэффициент финансового левериджа и по-
крытия долгов. Если понятие «финансовый 
результат» –  прибыль с позиции бухучета, 
то в финансовом менеджменте можно рас-
сматривать в качестве финансового резуль-
тата не столько одну из видов прибыли 
или рентабельности, сколько прирост чи-
стых активов, собственного капитала или 
изменение стоимости бизнеса (Patlasov, 
Konyukova, 2022).

Важным показателем является стои-
мость чистых активов холдинга, поскольку 
данный показатель является ключевым при 
оценке финансового положения и показы-
вает превышение активов над его обяза-
тельствами краткосрочного и долгосрочно-
го характера, определяя тем самым уровень 
платежеспособности. В современной за-
рубежной литературе прирост стоимости 
чистых активов, или прирост стоимости 
собственного капитала, рассматривается 
и как индикатор финансовых результатов, 
а не просто прибыль или рентабельность. 
Из вышеперечисленных индикаторов ка-
ждая организация выбирает индивидуаль-
но необходимые показатели для оценки фи-
нансового состояния, которые позволяют 
учитывать особенности деятельности.

Нами была осуществлена обработ-
ка статистических данных по нефтегазо-
вой отрасли по таким показателям, как: 
рентабельность активов, рентабельность 
проданных товаров, продукции, работ, ус-
луг, коэффициент текущей ликвидности, 
коэффициент обеспеченности собствен-
ными оборотными средствами, коэффи-
циент автономии и валовая добавленная 

стоимость, которая производилась с при-
менением электронных таблиц MSExcel. 
Показатель внутренних затрат на развитие 
цифровой экономики в процентах от вало-
вой добавленной стоимости обрабатываю-
щей промышленности также считаем ак-
туальным и возрастающим в перспективе 
до 2024 года, поскольку внедрение цифро-
вых технологий позволяет сокращать вре-
мя простоя, потери нефти и логистические 
затраты. Так были получены данные для 
построения лепестковой диаграммы, в ко-
торой отображены поля допустимых значе-
ний каждого коэффициента по добыче неф-
ти и газа и производству нефтепродуктов 
(табл. 1, 2; рис. 3) (Rosstat data, 2014, Rosstat 
data, 2016, Rosstat data, 2018, Rosstat data, 
2020, Rosstat data, 2021).

Предлагаем использовать также индекс 
предпринимательской уверенности органи-
заций по видам деятельности как дополни-
тельный индикатор инвестиционной при-
влекательности (рис. 4) (Rosstat data, 2021). 
И можем утверждать, что данная методика 
позволит на основании проведенных расче-
тов разрабатывать контрольные мероприя-
тия для принятия эффективных управлен-
ческих решений.

Основные факторы, воздействующие 
на экологическую устойчивость, –  приро-
доохранная деятельность, которая способ-
ствует улучшению экологической ситуа-
ции, и техногенные катастрофы, которые 
наносят неисчерпаемый вред природе и тре-
буют большого количества финансовых ре-
сурсов на ликвидацию последствий. Если 
подробнее рассматривать энергетическую 
отрасль, то именно она способствует при-
нятию незамедлительных мер по решению 
экологических проблем. Так, при эффек-
тивном функционировании энергетических 
корпораций возрастают и необратимые по-
следствия: ухудшение состояния окружаю-
щей среды и серьезные заболевания у на-
селения. Государство старается улучшать 
финансовое состояние граждан с помощью 
выплаты материальной помощи в виде раз-
личных социальных пособий, компенсации 
затрат, социальной помощи, единовремен-
ной материальной помощи, а также компен-
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Таблица 1. Динамика платежеспособности, рентабельности, финансовой устойчивости  
и валовой добавленной стоимости по добыче нефти и природного газа нефтегазовых организаций  

по Российской Федерации (по данным бухгалтерской отчетности, %)

Table 1. Dynamics of solvency, profitability, financial stability and gross value added for oil  
and natural gas production of oil and gas organizations in the Russian Federation  

(according to accounting statements, %)

Годы Рентабельность 
активов

Рентабельность 
проданных 

товаров, 
продукции, 
работ, услуг

Коэффициент 
текущей 

ликвидности

Коэффициент 
обеспеченности 
собственными 
оборотными 
средствами

Коэффициент 
автономии

Валовая 
добавленная 
стоимость

2010 10,8 29,6 171,6 -6,7 71,1 34,4
2011 12,7 26,8 151,8 -3,8 69,2 36,5
2012 11,8 26,9 176,2 3,6 71,9 37,1
2013 13,1 22,8 156,0 -10,2 60,6 36,2
2014 15,0 18,6 163,3 -18,8 57,8 35,6
2015 14,3 23,2 153,8 -31,6 56,4 36,6
2016 7,8 23,3 151,9 -31,1 57,6 -
2017 10,7 24,1 197,5 -2,5 65,5 38,9
2018 19,9 32,9 203,6 1,6 67,1 43,3
2019 12,6 30,4 190,5 -1,2 66,6 71,1
2020 9,2 18,2 211,0 -8,6 - 35,3

Границы 15,0 30,4 203,6 1,6 71,1 43,3

Таблица 2. Динамика платежеспособности, рентабельности, финансовой устойчивости,  
валовой добавленной стоимости по производству кокса и нефтепродуктов  

нефтегазовых организаций по Российской Федерации (по данным бухгалтерской отчетности, %)

Table 2. Dynamics of solvency, profitability, financial stability, gross value added for the production  
of coke and petroleum products of oil and gas organizations in the Russian Federation  

(according to accounting statements, %)

Годы Рентабельность 
активов

Рентабельность 
проданных 

товаров, 
продукции, 
работ, услуг

Коэффициент 
текущей 

ликвидности

Коэффициент 
обеспеченности 
собственными 
оборотными 
средствами

Коэффициент 
автономии

Валовая 
добавленная 
стоимость

2010 15,9 25,5 186,9 -0,5 47,1 52,5
2011 16,7 21,9 186,2 1,2 48,5 50,6
2012 14,4 12,8 177,0 -8,6 48,3 51,1
2013 7,0 9,3 130,9 -71,0 37,8 51,8
2014 7,0 8,3 129,4 -97,1 26,6 53,2
2015 3,3 7,1 166,5 -86,5 23,9 53,0
2016 3,0 3,8 117,5 -147,7 21,9 -
2017 3,8 7,9 110,4 -136,1 23,4 48,8
2018 4,4 8,8 124,4 -112,1 24,4 46,5
2019 4,4 9,7 111,1 -108,9 25,9 47,4
2020 2,8 5,3 142,7 -91,2 - 53,3

Границы 15,9 21,9 186,2 1,2 48,3 53,0
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Рис. 3. Определение границ платежеспособности, рентабельности, финансовой устойчивости,  
валовой добавленной стоимости, внутренних затрат на развитие цифровой экономики  

по добыче нефти и газа и производству кокса  
и нефтепродуктов нефтегазовых организаций по Российской Федерации, %

Fig. 3. Determination of the limits of solvency, profitability, financial stability, gross value added,  
internal costs for the development of the digital economy for oil and gas production  

and production of coke and petroleum products of oil and gas organizations in the Russian Federation, %

Рис. 4. Индекс предпринимательской уверенности организаций  
по видам экономической деятельности за последние два года, %

Fig. 4. Index of entrepreneurial confidence of organizations  
by type for economic activity over the past two years, %

сационных выплат, но данных направлений 
недостаточно для улучшения жизни людей, 
необходимо уделять внимание и защите 
окружающей среды. В зарубежных стра-
нах давно уже задумались о данной про-
блеме и рассматривают помощь населению 

и, соответственно, удовлетворение его по-
требностей при наименьшем причинении 
вреда природе посредством возобновляе-
мых ресурсов. Для осуществления подоб-
ных мероприятий необходима также и фи-
нансовая помощь со стороны государства, 
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и мы наблюдаем в настоящее время сово-
купность мер государственной поддержки 
зеленой экономики. Но не стоит забывать 
о том, что уровень доступа к мерам госу-
дарственной поддержки зависит от статуса 
организации, например системообразую-
щие организации, подлежащие мониторин-
гу, градообразующие с разделением на три 
категории (Ryakhovskaya, 2019), моногорода 
(Methodology for the accounting and analysis of 
the financial condition and solvency of strategic 
enterprises and organizations by the Federal 
Tax Service, 2011), отраслевой принадлеж-
ности, например АПК (Methodology for the 
determining the values  of target indicators of 
the effectiveness of the use of funds of the non- 
profit organization “Fund for the Development 
of Monotowns” in terms of creating new jobs 
and attracting investments in monotowns, 
2018). Так, например, на территории нашей 
страны существует национальный проект 
«Экология», который предусматривает ре-
шение таких проблем, как модернизация 
производств, контролирование и уменьше-
ние выброса вредных веществ в атмосферу, 
переработка отходов.

Выводы
Результаты представленного иссле-

дования показали, что помимо изучения 
классических показателей возможно ис-
пользование в лепестковых диаграммах та-
ких показателей, как валовая добавленная 
стоимость, внутренние затраты от валовой 
добавленной стоимости на развитие циф-
ровой экономики, кредитная нагрузка, речь 
идет в том числе о просроченной кредитор-
ской задолженности и ее темпе роста, зави-
симость от заемных средств долгосрочного 
и краткосрочного характера, длительность 
производственного цикла. А также необ-
ходимо определять рыночную стоимость 
энергетических корпораций и ее тесную 
связь с показателями финансовой устой-
чивости. В практике можно использовать 
программные продукты, которые позво-

лят уменьшать уровень финансового риска 
и проводить экспресс- анализ финансового 
состояния, к таким программам относят: 
Project Expert, пакет Альт- Инвест, Инве-
стор 3.0, ТЭО-ИНВЕСТ, FOCCAL-UNI. 
Парадигма зеленой экономики показала 
некоторую преждевременность в попыт-
ках вытеснить углеводородное направ-
ление нефтегазового бизнеса в мировой 
экономике. Рекомендуем энергетическим 
компаниям использовать основные про-
изводные финансовые инструменты для 
поддержания зеленой экономики. К таким 
инструментам можно отнести инвестиро-
вание зеленой экономики, а именно пла-
тежи за использование земли, воды, недр. 
Также можно выделить сбор за загрязне-
ние окружающей среды и ввести другие 
налоги. Выделяют инструменты финан-
совой помощи таким организациям в виде 
кредитования и финансирования зеленой 
экономики, позволяющие осуществлять 
экологические проекты. Предоставление 
на данные цели субсидирования, кредито-
вания, внедрение зеленых облигаций явля-
ются также современными инструментами 
помощи, предотвращающей загрязнение 
окружающей среды, также существует зе-
леное страхование. Не стоит забывать, что 
Россия крупный поставщик мирового рын-
ка энергоресурсов и все негативные эконо-
мические ситуации со временем позволят 
нашему государству увеличивать поставки 
в дружественные страны, продолжать на-
ращивать объемы газификации регионов, 
технологическое развитие и импортозаме-
щение, данные факторы позволят освоить 
новые навыки и возможности в технологи-
ческом и инвестиционном развитии. Уче-
ные утверждают, что введенные санкции 
нанесут значительный ущерб именно тем 
странам, которые их вводят, и приведут 
к росту инфляции, а это говорит о росте 
потребительских цен, в том числе и на ком-
мунальные платежи, и увеличении без того 
высокой безработицы.
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