
1 

 

   
  

  
«   » 

 
 ,     

     

 
 

 
                      

  
 

__________  . .   
      
« _____»   ________  2021 . 

 
 
 

  
 

 38.05.01 «  » 
 

     
    (  

   « ») 
 
 

  
    __________________             . . .,             . .  

                             ,                 ,                                     
 
 

        _____________________                   . .  
                                        ,                                             
 

          _____________________       . . .,              . .  
                             ,                 ,        
 

 
  _________________                                           . .  

                                ,                                                         
 
 
 

 2021 



2 

 

 
 

………………………………………………………………………. 3 
1      

  ……………………………………. 6 
1.1 ,        

………………………………………………………………….. 6 
1.2       

ё  ………………………………………… 12 
1.3      

………………………………………………………………. 18 
2       

…………………………………………………………………. 24 
2.1        

  …………………………………... 24 
2.2       

 …………………………………………………... 34 
3        
« ».................................................................................................. 42 

3.1 -     
« »…………………………………………………………….. 42 

3.2        
« »…………………………………………………………… 51 

3.3        
« »     ………………... 64 

……………………………………………………………………… 68 
  ………………………………………...... 71 

  – …………………………………............................................. 78-
95 



24 

 

 

 

        

.      –  

 ,    .  

   ,     , 

       

   .    

  -  ,  

  . 

       

   ,   

,    ,  

      -

  ,     

   ,    

   .     ,  

       

  ,         

  . 

     

        

,       

     ,   

     ,     

 ,     ,  

  ,     

 ,     . 

       

       



4 

 

      

   « »    

. 

         

 : 

       

 ,     ,  

 ; 

       

     

; 

      

   « »    ; 

       

   « ». 

  –    « ».  

 –      . 

     :  

     ,   

 ,  -  , 

    ,  

. 

   , ,  , 

  -  ,      

 ,         

  , . . , . . , . . , . .   

. 

         

 « ». 



5 

 

       

      

,         

 . 

   ,  , ,  

   .



6 

 

 

1      
   

 

1.1 ,       
  

 

  ,   ,  

  . 

   -  , 

     ,     

   ,     

,   ,       [1]. 

          

 «  »,      

 . 

       

       .  

     ,  .  [2],  . 

, . , . , . .   . 

,      

 ,       

         

       [3]. 

  ,  ,  ,   

       

    ,    .   

  ,  . , . , . , . 

 [4]. , . .     

  : «   ,  



7 

 

    ,  

    ,  

    ,     

 » [5]. 

     ,   

      . 

,         

,      , 

,       ,   

       

  .  

     

 .      

.     . 

      ,   : 

    ; 

       

     ; 

       [6]; 

       

  ; 

     , 

   , , -  

 ; 

   ; 

  . 

        

.          

 .    : 



8 

 

       

    ; 

       

   ,   

,       ; 

       

       . 

 ,      

 .      

 ,   ,      

        

[1]. 

        

 ,    . 

     ,    [7]. 

       : 

  ; 

  ,  ,  ,  

; 

       

 ,   ; 

  ; 

     ,  

  ,       

 . 

     : 

  ; 

   ,  

     ; 



9 

 

       

. 

      

    .   ,   

      : 

  ; 

    ; 

  ; 

   ; 

     ; 

   . 

      , 

       

         

     . 

       

        

 ,       . 

      

  : 

     ( , 

, , , ); 

     -

  ; 

       

 ; 

      

 [8]. 



10 

 

        

    . 

      

 : 

         ; 

 , ,      

; 

      

  ,    

    ; 

      , 

   ; 

       

        

  ; 

     , ,  

  ; 

        

,     

; 

      

,   [8]. 

   ,   , 

       

.  , ,    ,  

    .   

         

 , -    , 

  ,     



11 

 

     ,   

 ,      

 . 

      

      

 .   

   -     

,        

. 

     

 . 

  (    

); 

  (     

 ); 

  (   ); 

 -  (     

       

  ); 

 -  (    

); 

  (    , 

     ); 

  (  -  

   ); 

  (     

   ,    

 ); 

  (     

    ) [9]. 



12 

 

 ,  ,     

  –      . 

,       

    ,  ,   

.       

  ,   

        

    ,     

    , ,  , 

        

,          .  

 

1.2      
 ё   

 

  ,      

 ,      

   .  , 

,     – ,  

        

     ,   

  ,    ,  

   .      

    ,   

       

    .   

        ,  

     ,   

         

 [10].      



13 

 

 ,     

   ,    

   ,    

. 

,  . .     

         

  [11].     

     ё   

       

      , 

    ,   

   –   

.      

       

    , 

    .   

      

        

   . 

       

      .   

,       

      

   .    

       

  . 

  ,        

 ,    .  , 

         

,    .  , 



14 

 

      

 ,      

 ,     1.1. 

 

 1.1 –        2008-2020 

. [12] 

 

      , 

 ,        

  .  ,     

50    ,     ,  

       -100  

  .      

    -100. 

      

  , , ,   

. 

786

702

618

572

458

420
404

334

256
226

199
178

160

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020



15 

 

 

 

 1.2 –     , . 

. [13]. 

 

 

 1.3 –   , . . [14]. 

 

       

 .      , 

   ,   .   

31.2

57.9

91.2
82 84

165

207
201

0

50

100

150

200

250

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

0.91

0.99
1.03

1.18

1.28

1.48 1.48

1.37

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020



16 

 

 ,    ,   ,  

     . 

       

.   ,   -  ,  

  .       

    ,  ,    

   .  

,        

,      

  .    

       

  .      

      , 

   .    

        

    . 

       

  ,    , 

 ,      ,  

 ( ) ,     

 ,        

 . 

      

      . 

,   -  ,     

       (  

 )  .    

       

  . 



17 

 

 1 –        

. 
  

 

  

       ; 

 ,     , 

,       

( ,      

      

 ,    

 ,     

   ,    

         

.);  

 ,      

  ,   

      ( , 

        ,  

   ,   

 -      

          

  ); 

 ,    

. 

 

 

      

; 

   ,     

    ; 

    ; 

     ,   

 ; 

 ,      

 . 

 



18 

 

 ,      

    ,    

,      . 

 

1.3      
 

 

,    ,    

  ,       

       

       . 

   ,  ,   ,  

    ,    ,  

     .  

      

       

.      

      ,      , 

       ,    

       

 [15].     

       . 

      

 , ,   ,   

       .  

       ,    

       

 . 

     

       



19 

 

 -    , 

        

        

( ),       (  

 ),       

    . 

,       

  : 

   –     

 . 

   -     

  ,      

 ( ),    ( ), 

    ( )   

; 

   -     

   . 

 ,       

     -

   ,    

. 

       

   :  ,  ;  

  ,         

[16]. 

 927        

 [17]. 

        

    ,  .970    

  . ,  ,     



20 

 

          

 .     .4 

. 969      –    ,   

«      ». 

 , ,       

   27  1992  № 4015-1 «      

 ». 

  ,      

   ,   . 

  ,     

 .      

 ,        

     [18]. 

 . 25  «       

»,       

      ,   300  

   : 

     – 1,5 (300*1,5 = 450 . .); 

     ,    – 

1 (300 . .); 

   – 2 (600 . .). 

     , 

   ,   

 120  . 

  –      

  ,    

   ,    , 

        

. .[19]. 



21 

 

 2013      ,  

        

  .      

  ,     

,       . 

          

  ,     

,      .    

    : 

   ,    

,       ; 

       

  ; 

      ; 

         

  . 

       

   , , , 

 ,      

. 

       

  ,       

,      

. 

      

       [20]: 

 -  ; 

  ; 

 -  . 



22 

 

-   :  

      ; 

  ,     

; 

      ; 

      . 

     

   : 

   ; 

   ; 

   . 

-     : 

     ; 

      , ,  

     ; 

       

 ; 

       

 . 

 ,      

        

  ,   

       , 

. 

    ,      

 ,      

   . 



23 

 

    ,     

    ,    

        .



24 

 

 

2       
 

  

2.1        
   

 

      

       

 .    ,   

      ,  

     ,    

     [21]. 

       

    .  

,      : 

  ; 

   [22]; 

   [23]. 

      

     . ,   , 

    . ,  

     

     ,   

        

 ,      

      

 [15].  ,       

       , , 

,   . 



25 

 

     ,   

         

 .     

    ( . , . . , .   

.),    ( .  , . . , . . , . . 

  .).        

  , ,   

. 

      

. 

1.       

     28  2015 . №3743-  «   

      

 ( )   » (     

  06.02.2017 №4280- ,  07.07.2017 № 4451- ,  09.01.2018 №4684-

) [24]. 

   ,   , 

  .  —  

        

    .    . 25   

«       »   

     

       . 

     

   (    ),  

    : 

  х  >  я ,   (1) 

 



26 

 

      

    . 

      ,   

      , . . 

      (  

 )      . 

   ,  , 

       

.  

   ,    

,        

   ,    

,      ,  

   ,    

 ,    ,   

 .       . 

 2 –       

  

1 2 

  

 

 

 = (  +  +  +      ) – 

(        +  

      +   

,    +   + ,  

   +  ,  

 ) –    

 

 

  

 

 =     *5% *  

 

 

 



27 

 

  2. 

1 2 

 

  

  

=     −      

    0.85,     

  0.85. 

 

  

 

  

,  

  

,   = max( 1; 2) *   

  ( 1) 1 = (   * 16%) –  ,   

    –      

  –    , 

  

 

       (12 ), 

  . 

  ( 2) 2 = 23% * 1/3 * (   –    + 

  +  ) 

       (36 ), 

  . 

 

  

 , 

  

 

,   = . −    +∆ −    . + ∆   

 
       (12 ), 

  . 

      0.5,    

   0.5,   1,   1. 

 
      

       

 . 



28 

 

   (  - )   

 : 

 К = ( ег − Д ег − Д ег) − − Д − А +АД − 𝑛 𝑥 ( ег − Д ег) − − Д − А + АД ,(2) 

 

, 

 -        

; 

 -         

 ,   ,     

; Д ег  -       

      ,   ; Д ег -      ; 

 -       ,  

 ,       , 

     ,    

 ,   ,   

; Д  -        

,   ,       

   ,      

,       ,  

      , 

  ; А  -    ; АД  -    ; 



29 

 

n = 0  ,       

 ег − Д ег   − Д − А + АД   

. 

  ,       0,     

  0. 

    , 

     ,   

,      

    . 

 ,         

       30%, 

        

        . 

2.       

       

 [25]. 

      

     

  ,  : 73/239/ , 79/267/ , 

87/343/ , 88/357/ , 92/49/ , 2002/13/ . 

       

       

     :  

      .  

       , 

   . 

   ,    

        

     . 



30 

 

       

      . 

 1.      . 

   –     

   ,    

. 

     : 

  ; 

 50%   (    

, ,    ); 

  ,   

     ,     

( ,     ); 

   (   ); 

 ,     ; 

   ,    

 ,       

 . 

      (  

),        

,      —  ,   

        

 ,     . 

 2.      

(     ),  

   ,      

 . 

    ,   

       



31 

 

    ,    

       . 

      

: 

 ,       

         

    ; 

 ,      

 ,     

     . 

  ,  , 

    ,  , 

        

 ,       

(  )   (  ) . 

      

      , 

   .       

( ),    ( ) ,    

. 

 3.     

 . 

      

    ,    

      , . .   

 ,    . 

       

      

 . 

     , : 



32 

 

 200 .  –  ,   . 

; 

 400 .  -  ,   

 ; 

 1400 .  –  ,   

; 

 300 .  –     . 

 4.      

     . 

      

      (  )  

 (  ) .   

  ,       

    ,   , 

    (   

  ). 

3.        

     « » [26]. 

       

         

  ,     

 (    ).     

     . 

: 

    « »  ,  

      26 

( )  ; 

    « »  ,  

       18 

( )  26; 



33 

 

    « »  ,  

       18. 

4.         

« » [27]. 

       

   .    

: 

      ; 

     ; 

    ; 

   ; 

   ; 

    (    ); 

   ; 

    ; 

     ; 

  ; 

  ; 

    . 

          

 . 

     (    , 

         

 ё )  («Standard & Poor's»   «ru.A», «Fitch 

Ratings»   «A+», «  »   «A+»  .)  

    . 

 ,         

        

  . 



34 

 

 3 –       

   

   

  

  

  

   

 

    

   

  

  , 

   

  

  

   

   

   

  

 

  

  

   

  , 

   

  

  

  

   

   

  

« » 

-   

  

; 

-   

 

  

  

 

  

  

   

« » 

  

   

 

  

  

 ,  

   

 

2.2       
  

  

       

  ,   ,  

    .   

      ,  . . 

  . .  [28]    « ». 



35 

 

,  ,   ,   

 ,      , 

 :   ,  , 

  . 

       ,  

   .     

,  ,       

      . 

     : 

 ,   ; 

 ,    ; 

 ,    ; 

 ,   -

 ; 

 ,    . 

    . 

1) ,   .  

      

 ,        

ё   [29]. 

 4 –    

   

 

 

 

 , 

% 

1 2 3 4 5 

 

  

 

, % 

  

 

 / 

.  

 

≥170 100 7,5 

≥150 <170 70 

≥130 <150 50 

≥100 <130 0 

<100 0 

 



36 

 

  4. 

1 2 3 4 5 

  

 , 

% 

 / 

 

≥50 100 7,5 

≥10 <50 0-100 

<10 0 

  

  

 , 

% 

  / 

  

( ) 

≥40 100 2,5 

≥30 <40 0-100 

<30 0 

  

, % 

(  – 

  

( )) /  

≥25 0 5,4 

≥15 <25 100-0 

≥0 <15 100 

2) ,    . 

     

        

 .     

  ,    , 

   ,         

      ,   

   .   ,    

   ,    

   . 

 5 –      

 

 

  

 

 

 

 , 

% 

1 2 3 4 5 

 

 

, % 

(    

 – 

.  

 / 

.  

)*100% 

≥75 100 7,5 

≥0 <75 0-100 

<0 0 



37 

 

  5. 

1 2 3 4 5 

 , 

% 

(   – -

   

     

  / 

   

– -   

    

,   

*100% 

≥65 100 5,4 

≥0 <65 0-100 

<0 0 

  

   

   

, % 

(   + 

 ) /  

 * 100% 

≥80 100 3,6 

≥60 <80 0-100 

<60 0 

  

  

 

,  

 

 

, % 

  /  

  * 100% 

≥100 100 3,6 

≥80 <100 0-100 

<80 0 

  

, % 

  / 

(   + 

 ) * 100% 

≥130 100 5,4 
≥100 <130 0-100 

<100 0 

 

 , 

% 

(   /  

 +  

 * 100% 

≥100 100 5,4 
≥60 <100 0-100 

<60 0 

3) ,    . 

    ,   

        

,         

   . 



38 

 

 6 – ,     

 

 

  

 

 

 

 , 

% 

 

, % 

(   + 

  

) / -   

  

 * 100% 

≥60 100 2,6 

≥20 <60 0-100 

≥0 <20 0 

 

 

, % 

  

 /  

  – -

 

≥100 0 4,4 

≥0 <100 100-0 

<0 100 

  

 

 

  

, % 

 

  

 , 

 /  

 ) * 

100% 

≥100 0 5,5 

≥90 <100 100-0 

<90 100 

4) ,   -

 .     

        

       

    

 7 – ,   -

    

 

 

  

 

 

 

 ,% 

 

  

-

 

, % 

  /  

   

  * 

100% 

≥15 100 7,5 

≥1 <15 1-100 

<1 0 

 



39 

 

  7. 

1 2 3 4 5 

 

 

, % 

( )  

 / 

  

  * 

100% 

≥2 (1/3   

  ) 

100 7,5 

≥1 <2 0-100 

<1 0 

  

  

 

 , % 

  / 

  

 * 100% 

≥30 0 4,2 

≥10 <30 100-0 

<10 100 

   

  , 

% 

  /  

   

  * 100% 

≥5 100 4,2 

≥1 <5 0-100 

<1 0 

 

 

 

   / 

   

  

 *100% 

≥2 (1/3   

  ) 

100 4,2 

≥1 <2 0-100 

<1 0 

   

 , % 

   

  / 

  

 – -

 

≥0 100 3,1 

≥0 <60 0-100 

<60 0 

5) ,    . 

    ,    

    ,   ё 

,      .  

 8 – ,     

 

 

  

 

 

 

 , 

% 

1 2 3 4 5 

 

 



40 

 

  8. 

1 2 3 4 5 

   

, % 

  

    

(  ) / 

  

    

* 100% 

≥110 100 1 

≥100 <110 0-100 

<100 0 

  

   

, % 

(     – 

   ) / 

    * 

100% 

≥30 100 1 

≥5 <30 0-100 

<5 0 

  

   

 , % 

(    

  –  

   ) / 

   

  * 100% 

≥30 100 1 

≥5 <30 0-100 

<5 0 

       

    100    

       .  

  ,        

«0»  «100» ,      : е =  е е е е  еВе  г  е  е ∗ %,    (3) 

 9 –      

-         

85-100 « » 

65-84 « » 

45-65 « » 

0-44 « » 

    9,    , 

     . 



41 

 

-  ,          

     (   

      

 ,        

  )    

 .     

      

 ,  :  ,  

   .



42 

 

 

 

       

 ,     

 ,   ,  

 ,      

. .        « » -

    ,   

         . 

   ,  

      ,    

   . 

      

        

         

   [39]. 

     ,   

    ,     

          

  [40]. 

, ,       

 ,      

  ,       

      . 

        

    ,  ,  

 .         

   ,       

  .     

    .  



69 

 

         

     

   .      

  , -  ,      

        

(        

  ,        

  )    

 .  

     ,   

    ,     5 

 :  ,    

,  ,    . 

      

       

       . 

         

« »      .    

     « »    

« »  2018 .  « »  2019  2020 .     

  : 

   ; 

    ; 

     . 

 ,     

  « », : 

        20%; 

       

; 



70 

 

    ; 

     10%     

       . 

     

    « ».



71 

 

   

 

1  . .    

 [  ] // ,   . 2016.  

: http://www.bmpravo.ru/show_stat.php?stat=297 (  : 

08.02.2021); 

2  . .   :  : 

 / . . .- .: .  , 2016. 813 .; 

3  . .    . .: 

, 2005. 768 .; 

4  . .,  . .,  . .  

 .   . .: -89, 2007; 

5  . .   : . ... 

. .  : 08.00.05/   . – ., 2015. – 112 

.; 

6 , . .     

  / . .  //   . – 2018. - 

№6. – . 28-37; 

7  . .      

    // . . 

. 2014. № 1. . 165-170; 

8 , . .   : 

,     //  .  5:  

 . 2016. №7 (189); 

9  . .     

.   № 12, 2004; 

10  . .      

 ё  //     . 

2020. №19. URL: https://cyberleninka.ru/article/n/finansovaya-bezopasnost-

rossiyskoy-federatsii-i-usloviya-eyo-obespecheniya  (  : 09.03.2021); 

http://www.bmpravo.ru/show_stat.php?stat=297
https://cyberleninka.ru/article/n/finansovaya-bezopasnost-rossiyskoy-federatsii-i-usloviya-eyo-obespecheniya
https://cyberleninka.ru/article/n/finansovaya-bezopasnost-rossiyskoy-federatsii-i-usloviya-eyo-obespecheniya


72 

 

11 , . .      

    //  :  

         

     ,   

 ,   , 

,      

  -  .   

. . . 2017. . 169-172; 

12      «   

     ».  : 

https://cbr.ru/insurance/reporting_stat/; 

13 -      «  

     2020 » [  

] –  : 

https://cbr.ru/collection/collection/file/27968/review_insure_20q1.pdf (  

: 09.03.2021); 

14 -      «  

     2-   2020 ». 

 :  

https://cbr.ru/Collection/Collection/File/29204/review_insure_20Q2.pdf (  

: 09.03.2021); 

15  . .      

 /  . . //  . – 2016. - №1, .1. – . 196-198 

16  -      

[  ] –  :  

https://www.cbr.ru/insurance/common_inf (  : 16.02.2021); 

17      2  26.01.1996 

№14-  ( . 18.03.2019[  ] : .  .26.01.1996 

№14-  //    « ».  

:http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_9027/#dst0; 

https://cbr.ru/insurance/reporting_stat/
https://cbr.ru/collection/collection/file/27968/review_insure_20q1.pdf
https://cbr.ru/Collection/Collection/File/29204/review_insure_20Q2.pdf
https://www.cbr.ru/insurance/common_inf
http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_9027/#dst0


73 

 

18   «       » 

 27.11.1992 №4015-1 ( . 24.04.2020)[  ]: .  

.27.11.1992 №4015-1 //    « ». 

 : http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_1307/; 

19 , . .      

    / . .  // 

  . 2017. -  №3. – . 206-209; 

20 , . .      

 /  . . //   . – 2017. -  

№3. – . 210-215; 

21 , . .     

  / . . , .  , . .  //  

 . 2016.  - №2. – . 62-70; 

22 , . .     

 / . . , . .  // . – 2018. – 

№1. – . 28-31; 

23 , . .        

  / . .  // VI   

 .    – 2014; 

24     28.07.2015 . №3743-  «    

      

( )   » ( . 09.01.2018) [  ] : 

.    28.07.2015 №3743-  //    

« ». –  : http://base.garant.ru/71191368/; 

25 , . .     

  Solvency II        / . . 

. —  :  //  . — 2019. — № 3 

(241). — . 145-149. — URL: https://moluch.ru/archive/241/55837/(  

: 16.03.2021); 

http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_1307/
http://base.garant.ru/71191368/
https://moluch.ru/archive/241/55837/


74 

 

26        

     « ».  : 

https://www.vbank.ru/rates/insurance_partners/assessment_method.pdf; 

27       

 « ».  : 

https://ipoteka.vtb.ru/Wiki/Documents/vtb24_insurance_finance_requirements_9.pdf; 

28 -   «   

   ».  : 

https://afdanalyse.ru/news/metodika_opredelenija_finansovoj_ustojchivosti_strakhov

oj_organizacii/2013-03-25-263; 

29 , . .     

      / . .  // 

 : .     :  XIV 

. .- . . – . 2017. – . 164-167; 

30     10.02.1998 . №76 «   

   » [  ]. 

 : https://base.garant.ru/1548095/; 

31   « » [  ] //   

 . –  : https://www.e-

disclosure.ru/portal/company.aspx?id=214; 

32     « »  2020 . [  

].  : https://www.rgs.ru/upload/iblock/f4f/godovoy-otchet_pao-

sk-rgs_2020_disclosure.pdf; 

33   «    « »» 

[  ].  : 

https://www.rgs.ru/pr/award/rating/index.wbp; 

34   ««  »   

  « »   ru » [  ]. 

 : https://raexpert.ru/releases/2020/aug14a/; 

https://www.vbank.ru/rates/insurance_partners/assessment_method.pdf
https://ipoteka.vtb.ru/Wiki/Documents/vtb24_insurance_finance_requirements_9.pdf
https://afdanalyse.ru/news/metodika_opredelenija_finansovoj_ustojchivosti_strakhovoj_organizacii/2013-03-25-263
https://afdanalyse.ru/news/metodika_opredelenija_finansovoj_ustojchivosti_strakhovoj_organizacii/2013-03-25-263
https://base.garant.ru/1548095/
https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=214
https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=214
https://www.rgs.ru/upload/iblock/f4f/godovoy-otchet_pao-sk-rgs_2020_disclosure.pdf
https://www.rgs.ru/upload/iblock/f4f/godovoy-otchet_pao-sk-rgs_2020_disclosure.pdf
https://www.rgs.ru/pr/award/rating/index.wbp
https://raexpert.ru/releases/2020/aug14a/


75 

 

35   « ».  . [  ] – 

 : https://www.rgs.ru; 

36 , . .     

 //  : , , . 2020. №2 (51). 

URL: https://cyberleninka.ru/article/n/otsenka-finansovoy-ustoychivosti-strahovoy-

organizatsii  (  : 10.05.2021); 

37 , . .     

  [  ]  / . .  //  

. - 2017. №1- 1. –    : 

https://cyberleninka.ru/article/n/obespechenie-ekonomicheskoy-bezopasnosti-v-

strahovoy-deyatelnosti (      : 25.05.2021); 

38 , . .      

  / . . . — :  // 

 . — 2016. — № 16 (120). — . 151-154. — URL: 

https://moluch.ru/archive/120/33243/ (  : 02.06.2021); 

39  . .    

   (     " ") // 

. 2019. №S11. URL: https://cyberleninka.ru/article/n/upravlenie-

finansovoy-ustoychivostyu-otechestvennyh-strahovyh-kompaniy-na-primere-pao-sk-

rosgosstrah (  : 07.06.2021); 

40 , . .     

 / . . . //  -   

. – 2016. №1. – . 136-143. 

41  . .,  . .    

   (    " ") // . 2017. 

№4 (514). URL: https://cyberleninka.ru/article/n/sistemoobrazuyuschie-kompanii-na-

otechestvennom-strahovom-rynke-na-primere-ooo-rosgosstrah ; 

42  . .,  . .     

    //   

   . 2020. №6-2. URL: 

https://www.rgs.ru/
https://cyberleninka.ru/article/n/otsenka-finansovoy-ustoychivosti-strahovoy-organizatsii
https://cyberleninka.ru/article/n/otsenka-finansovoy-ustoychivosti-strahovoy-organizatsii
https://cyberleninka.ru/article/n/obespechenie-ekonomicheskoy-bezopasnosti-v-strahovoy-deyatelnosti
https://cyberleninka.ru/article/n/obespechenie-ekonomicheskoy-bezopasnosti-v-strahovoy-deyatelnosti
https://moluch.ru/archive/120/33243/
https://cyberleninka.ru/article/n/upravlenie-finansovoy-ustoychivostyu-otechestvennyh-strahovyh-kompaniy-na-primere-pao-sk-rosgosstrah
https://cyberleninka.ru/article/n/upravlenie-finansovoy-ustoychivostyu-otechestvennyh-strahovyh-kompaniy-na-primere-pao-sk-rosgosstrah
https://cyberleninka.ru/article/n/upravlenie-finansovoy-ustoychivostyu-otechestvennyh-strahovyh-kompaniy-na-primere-pao-sk-rosgosstrah
https://cyberleninka.ru/article/n/sistemoobrazuyuschie-kompanii-na-otechestvennom-strahovom-rynke-na-primere-ooo-rosgosstrah
https://cyberleninka.ru/article/n/sistemoobrazuyuschie-kompanii-na-otechestvennom-strahovom-rynke-na-primere-ooo-rosgosstrah


76 

 

https://cyberleninka.ru/article/n/otsenka-sostoyaniya-i-perspektiv-ekonomicheskoy-

bezopasnosti-strahovoy-kompanii; 

43  . .,  . .   

   //    

  . 2019. №3-2. URL: 

https://cyberleninka.ru/article/n/povyshenie-effektivnosti-upravleniya-strahovoy-

organizatsiey; 

44 , . .      

̆    //  . 2018. №3 (33). URL: 

https://cyberleninka.ru/article/n/sovremennaya-struktura-i-usloviya-razvitiya-rossii-

skogo-strahovogo-rynka;   

45  . .,  . .     

 :   //    . 

2020. №1. URL: https://cyberleninka.ru/article/n/tendentsii-razvitiya-strahovogo-

rynka-v-rossii-institutsionalnyy-aspekt;  

46  . .,  . .    

     // ,   . 2018. 

№1 (18). URL: https://cyberleninka.ru/article/n/otsenka-sostoyaniya-strahovogo-

rynka-rossii-na-sovremennom-etape;  

47  . .,  . .     

 //  : , , . 2017. №2 (39). 

URL: https://cyberleninka.ru/article/n/avtostrahovanie-v-portfele-strahovyh-

kompaniy;  

48  . .      

   //   . 2017. №2 (722). URL: 

https://cyberleninka.ru/article/n/investitsionnyy-potentsial-strahovyh-kompaniy-i-

otsenka-ih-konkurentosposobnosti;  

49  . .       

  //  : , , . 2018. 

https://cyberleninka.ru/article/n/otsenka-sostoyaniya-i-perspektiv-ekonomicheskoy-bezopasnosti-strahovoy-kompanii
https://cyberleninka.ru/article/n/otsenka-sostoyaniya-i-perspektiv-ekonomicheskoy-bezopasnosti-strahovoy-kompanii
https://cyberleninka.ru/article/n/povyshenie-effektivnosti-upravleniya-strahovoy-organizatsiey
https://cyberleninka.ru/article/n/povyshenie-effektivnosti-upravleniya-strahovoy-organizatsiey
https://cyberleninka.ru/article/n/sovremennaya-struktura-i-usloviya-razvitiya-rossii-skogo-strahovogo-rynka
https://cyberleninka.ru/article/n/sovremennaya-struktura-i-usloviya-razvitiya-rossii-skogo-strahovogo-rynka
https://cyberleninka.ru/article/n/tendentsii-razvitiya-strahovogo-rynka-v-rossii-institutsionalnyy-aspekt
https://cyberleninka.ru/article/n/tendentsii-razvitiya-strahovogo-rynka-v-rossii-institutsionalnyy-aspekt
https://cyberleninka.ru/article/n/otsenka-sostoyaniya-strahovogo-rynka-rossii-na-sovremennom-etape
https://cyberleninka.ru/article/n/otsenka-sostoyaniya-strahovogo-rynka-rossii-na-sovremennom-etape
https://cyberleninka.ru/article/n/avtostrahovanie-v-portfele-strahovyh-kompaniy
https://cyberleninka.ru/article/n/avtostrahovanie-v-portfele-strahovyh-kompaniy
https://cyberleninka.ru/article/n/investitsionnyy-potentsial-strahovyh-kompaniy-i-otsenka-ih-konkurentosposobnosti
https://cyberleninka.ru/article/n/investitsionnyy-potentsial-strahovyh-kompaniy-i-otsenka-ih-konkurentosposobnosti


77 

 

№2 (43). URL: https://cyberleninka.ru/article/n/analiz-i-audit-finansovyh-rezultatov-

strahovyh-organizatsiy-rossii;  

50  . .,  . .  -   

   //  . 2018. №3. URL: 

https://cyberleninka.ru/article/n/razvitie-onlayn-prodazh-v-strahovanii-v-rossii;  

51  . .,  . .    

    //    

. :    . 2018. №81. URL: 

https://cyberleninka.ru/article/n/obzor-klassifikatsiy-strahovyh-kompaniy-i-

strahovyh-riskov. 

https://cyberleninka.ru/article/n/analiz-i-audit-finansovyh-rezultatov-strahovyh-organizatsiy-rossii
https://cyberleninka.ru/article/n/analiz-i-audit-finansovyh-rezultatov-strahovyh-organizatsiy-rossii
https://cyberleninka.ru/article/n/razvitie-onlayn-prodazh-v-strahovanii-v-rossii
https://cyberleninka.ru/article/n/obzor-klassifikatsiy-strahovyh-kompaniy-i-strahovyh-riskov
https://cyberleninka.ru/article/n/obzor-klassifikatsiy-strahovyh-kompaniy-i-strahovyh-riskov


78 

 

  

        
     « » 

 . 1 –         

  « »  

  
  

   
 
 

 
 
 

 

   

1.   

 
 

 
 

 
 01.01.2018  

 , 
   
  9  

01.01.2017;  01.01.2018  
  

: 
 

 ( . 65 – . 54) / 
 ( . 66) 

 
 01.01.2018  

 , 
   

9: 
 

 ( . 51 – . 43) / 
 ( . 52) 

>= 50% 6,8 
  

  
 

 
. 

   
,   

  
. 

 
 40% ( .)  

50% 

 
3,9 

 
 30% ( .)  

40% 

 
1,7 

 
 20% ( .)  

30% 

 
0,8 

< 20% -10 

 
  
 

  
 / 

  
 

 ( . 008) /  ( . 
007) 

>= 70% 10,2 
 

 
 

  
 

ё  

 50% ( .)  
70% 

5,9 

 30% ( .)  
50% 

2,6 

 
 10% ( .)  

30% 

 
1,2 

< 10% -10 
2.   

  
   

  
  

 01.01.2018  
 , 

   
  9  

01.01.2017;  01.01.2018 
   

 
 

(  
) /  ( . 65 – 

. 
54) 

 01.01.2018  
 , 

   9 

<= 20% 11  

 20%  50% 
( .) 

6,4 

 50%  80% 
( .)  

 
  

 
 

 
 

2,8 

 



79 

 

  .1 

  /  
 

   
 
 

 
 
 

 

  
 

3.    

 

 

 

 

 

  

 01.01.2018   
,  

   
 9  01.01.2017;  

01.01.2018   
  

 
 (  

2) / 
 ( . 66 – . 65 – . 

15 – . 16 – . 17 – . 
45) 

 
 01.01.2018   

,  
  9 

 
 (  

) / 
 ( . 52 – . 51 – . 

11 – . 10 – . 9 – . 
35) 

>=70% 6  

 60% ( .)  
70% 

3,5 

 50% ( .)  
60% 

 
 

  
  

 
 

1,5 

 40% ( .)  
50% 

0,7 

<40% -10 

 

   
 

 (  
  

   
) / 

 (  
  

   
) 

>= 140%   
 

  

 

6 

 

 120% ( .)  
140%   

  

 

3,5 

 110% ( .)  
120% 

1,5 

 95% ( .)  
110% 

0,7 

< 95% -10 

 

  

 01.01.2018   
,  

   
 9  01.01.2017;  

01.01.2018   
  

ROAE =  ( . 68) /  
( . 65 – . 54) 

 01.01.2018   
,  

  9 
ROAE =  ( . 30) /  

( . 51 – . 43) 

>= 12% 5,5  
ROAE  

 
 

  
(   

   
  

 
). 

 7% ( .)  12% 3,2 

 3% ( .)  7% 1,4 

 0%  3% 0,6 

 -10 



80 

 

  .1 

  /  
 

   
 
 

 
 
 

 

  
 

  01.01.2018   
,  

   
 9  01.01.2017;  

01.01.2018   
  

ROR =  (68) / 
 ( . 22 + . 39 – . 

40 + . 65 – . 66 + . 
58 + . 2 + . 18 – . 

19) 
 

 01.01.2018   
,  

  9 
ROR =  ( .30) /  

( .1.1 + .5 – .6 + 
.22 + .8.1 + .12 – 
.13 + . 27 – .28) 

 

 

 

 

 

>= 12% 5,5  
 
 
ROR  

,  
   

    
   

 
  

 
,  

 . 
 

 

  7% ( .)  12% 
 

3,2 

 
 3% ( .)  7% 1,4 

 0%  3% 

 

   
   2-  

 
  

  
 

 
 

 

0,6 
  -

  

 

   
  

 
  

 

-10 
 

  

  
(    

   , 
   

   
   

,    
    
,    

  ) 

 01.01.2018   
,  

   
 9  01.01.2017;  

01.01.2018   
  

 ( . 58 – . 56) / 
 ( . 22 + . 2 + . 5 

+ . 10 + . 18 + . 19 
+ 
. 20) 

 01.01.2018   
,  

  9 
 ( . 22 – . 20) / 

 ( . 2 + . 3+ . 4 + 
. 5 + . 8 + . 12 + 

. 13 + . 14 + . 16) 

 
 
 
 
 

 11% ( .)  
14% 

 

 

5,5 

 
 
 

 
, 

 
 

 
 



81 

 

  .1 

  /  
 

   
 
 

 
 
  

  
 

   8% ( .)  
11% 

 
>= 14% 

3,2  

 4% ( .)  8% 1,4 

 0% ( .)  4% 0,6 

< 0% -10 

5.    

 
  

 
- : 

    
  

   
  65% -  

  
  20%   

65%; 
    
    

  75% -  
  

  20%   
75%   , 

  
 –  

  
  65% 

 
 01.01.2018   

,  
   

 9  01.01.2017;  
01.01.2018   

  
 ( . 26 + . 6) / 
 ( . 21 + . 1) 

 01.01.2018   
,  

  9 
 ( . 2 + . 9) /  

( . 1 + . 8) 

 
 20%  50% 
( .) 

 

6 

 
,  

  
  

  
  

 
 . 

  
  

 
 

  
  

   
  

  
  

. 



82 

 

  .1 

 

  /  
 

   
 
 

 
 
 

 

  
 

     

 50%  55% 
( .) 

3,5 

 55%  65% 
( .) 

1,5 

 65%  75% 0,7 

>= 75% 
 

<= 20% 

-10 

   
(    ) 

 01.01.2018   
,  

   
 9  01.01.2017;  

01.01.0218   
  

 ( . 10 + . 14 + . 
19 – . 18 + . 28 + . 
34 + . 40 – . 39 + . 

59 + . 66 – . 65) / 
 ( . 1 + . 21) 

 
 01.01.2018   

,  
  9  

 ( . 4+ . 2.4 + . 
6 – . 5 + . 9.2 + . 10 
+ . 13 – . 12 + . 23 + 

. 28 – . 27) /  
 ( . 1 + . 8)  

 ,  
:  

  
  

,   
 

 
  

 
 ,  

   
  
 

. 

<= 15% 6 

 15%  25% 
( .) 

3,5 

 25%  35% 
( .) 

1,5 

 35%  50% 0,7 

>= 50% -10 

 : 
<= 25% 6 

 25%  35% 
( .) 

3,5 

 35%  45% 
( .) 

1,5 

 45%  60% 0,7 

>= 60% -10 



83 

 

  .1 

  /  
 

   
 
 

 
 
  

   

6.   

   
 

 

 01.01.2018   
,  

   
 9  01.01.2017;  

01.01.2018   
  

 
(  ( . 37 + . 41) . . – 

 ( . 37 + . 41) . .) / 
 ( . 37 + . 41) . . 

 
 01.01.2018   

,  
  9 

 
(  ( . 30 + . 33) . . – 

 ( . 30 + . 33) . .) / 
 ( . 30 + . 33) . . 

 

>= 25% 7,5  

 10% ( .)  
25% 

4,3 

 0% ( .)  
10% 

1,9 

 -15%  0% 0,8 

<= -15% -10 

   
 (  –   
;  –   

) 
 

 01.01.2018   
,  

   
 9  01.01.2017;  

01.01.2018   
  

 
 =  (( . 2 + . 

22) . . – ( . 2 + . 
22) . . ) /  
( . 2 + . 22) . . 

 
 

 01.01.2018   
,  

  9 
 

 =  (( . 1.1 + . 
8.1) . . – ( . 1.1 + . 
8.1) . . ) /  

( . 1.1 + . 8.1) . 
.  
 

 01.01.2018   
,  

   
 9  01.01.2017;  

01.01.2018   
  

 

 >= 30% 
 

 /  > 1 

7,5 

 >= 30% 
 

 /  < 1 
 

  15% ( .) 
 30% 

 
 /  > 1 

 

 

4,3 

  15% ( .) 
 30% 

 
 /  < 1 

 
  0% ( .) 

 15% 

 

 

1,9 

  -15%  0% 0,8 

 <= -15% -10 



84 

 

  .1 

  /  
 

   
 
 

  
  

  
 

7.   

  
 

  
 : 

1.  . 
2.    

  . 
3.   

. 
4.   

  
( ). 

5.  , 
  

 
. 

6.  . 
7.  

. 
8.   

   . 
9.  

 (  
). 

10.  
  

 . 
11.   

 ( , 
). 

12.   
   

. 
13. . 

14.   
. 

     
     

«   
» 

4   
 

  
  

  
   10% 

 . 
  

  
 
 

  
 ≤ 30% 

 .  
  

  
 

( + ) 
≤40%  

8  

4  
  

  
  

   10% 
 . 
 

  
 
 

  
 ≤ 40% 

 . 
 

  
2  

( + ) ≤ 
50%  

 

4,6 



85 

 

  .1 

  /  
 

   
 
 

  
  

  
 

  3  
  

  
  

   10% 
 . 

 

 

2 

 

2  
  

 
  

 
  

   10% 
  

 

0,9 

 1 
  

 
  

 
 

≥ 75%  
. 

 

 

-10 

  
 

 

  «  
  

 »  
 , 

 
 ,  

. 
 01.01.2018   

,  
   

 9  01.01.2017;  
01.01.2018   

  

 ( . 17) /  ( . 37) 
 01.01.2018   

,  
  9 

 ( . 11) /  ( . 33) 
 

  
  

 

 
  

  
 10%  50% 

 
 

, 
 

 
 

 
 

 (Fitch, 
Moody’s, S&P)  

 
 : 

≥ 60% 
 

8   

   
 
 
 
 

 
  

. 
  
  

 
  

  
:  



86 

 

  .1 

  /  
 

   
 
 

  
  

  
 

   
  

  ) 
 10%  50% 

 

4,6  
 

 
 

(    
  
)  

 

;  
 

 
  

 
. 

  
«  

 
  

»  
 
, 

 
 , 

  

   
  

  
  4%  

10% 

2 

   
  

  
 0% ( .)  4% 

 

0,9 

   
  

 
:≥ 75% 
 

 
 

  
  

  
, 

  
  

 ≤ 75% 

-10  



87 

 

  

 ,       
     « » 

  1–      « » 

   .  

 

-   

 

1 2 3 4 5 6 

1.        

 

 

 

 

 

  

 

   

 

 

 

 

  

 

  

  

.  

1.1  

  

, 

 

 , 

  

 

 / 

   

 ,  

  (  

  

) 

.1 ( .2100 - 

.2120)/ 

( . 2220 - 

.1240) 

 

 

 

 

 

  

0,3 

1.2  

  

, 

 

 

 

 / 

   

 ,  

  (  

  

) + 

   

  (  

  

) 

.1 ( .2100 - 

.2120)/ 

( . 2210 - 

.1230 + 

.2220 - 

.1240) 

 

 

 

 

 

  

0,3 

2.        

 

 

 

 

  

 , 

 

 

 

  

 

.  

2.1   

 

, 

 

 , 

  

 

 (   

   

 ,  

   

  

)/  

   

.1 ( . 2200 - 

. 2220 - 

.2280)/ 

. 2000 

 

  

 

 25% 

2.2   

 

, 

 

 

 

 (   

   

   

  

)/  

   

.1 ( . 2200 - 

. 2210 - 

. 2220 - 

. 2280)/ 

. 2000 

 

  

 

 25% 



88 

 

  .1 

1 2 3 4 5 6 

3.  

 

 

 

 / 

   

 

.

1 

( .2100 - 

.2120)/

. 2000 

 

  

 

 20% 

 

  

 

 

  

 

 

 

. 

  

 

,  

  

 

. 

4.     

 

 

 

, 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

. 

4.1  

  

, 

  

,  

 

 

  - -

/ 

  

 - -

 

.

2 

. 2200/ . 

2100 

  

  

 

 

 

  

  

65% — 

 

 

 

 

 20%  

 65%;  

 

  

 

 

 

  

  

75% 

4.2  

  

, 

  

 

  - -

 +  - 

-

/

   - -

 +  

 ( ) - -

 

.

2 

( .2200 + 

.1400)/ 

( .2100 + 

.1100) 



89 

 

  .1 

1 2 3 4 5 6 

5.     

 

 

 

 

 

  

 

 

 . 

5.1   

 , 

 

 , 

  

 

 

 

, 

 

 , 

  

/ 

 

  

– -

 

.2 ( .2200 

+ 

.2600 

+ 

.3100)/ 

.2100 

 

 

  

95% 

5.2   

 , 

 

  

 

 

, 

 

 

/  

 ( ) - 

-

 + 

 

  

- -

 

.2 ( .1400 

- .1500 

+ 

.1600 

+ 

.2200 

+ 

.2600 

+ 

.3100)/ 

( .1100 

+ 

.2100) 

 

 

  

95% 

6.    (    )   

  

  

 , 

  

 

 

  

 

,  

  

  

 

. 



90 

 

  .1 

1 2 3 4 5 6 

6.1   

 , 

 

 , 

  

 

 

 

, 

 

 , 

  

/ 

 

  

—  - 

 

.2 ( .2220 

+ 

.2600 

+ 

.2920 

— 

.2910 

+ 

.3100 

+ 

.3300 

— 

.3200)/ 

.2100 

—   

   

50% 

 

6.2   

 , 

 

  

 

 

, 

 

 

/ 

 

  

—  - 

 + 

  

( ) - -

 

.2 ( .1600 

+ 

.1800 

— 

.1700 

+ 

.2220 

+ 

.2600 

+ 

.2920 

— 

.2910 

+ 

.3100 

+ 

.3300 

— 

.3200)/ 

( .1100 

+ 

.2100) 

   

  60% 

 

 



91 

 

  .1 

1 2 3 4 5 6 

7.  

 

 

  

( )/ 

 

 

.1, 

.2 

.2 

.3000/ 

.1 

( .2100 

— 

.2120) 

  

, 

 

 , 

  

 — 

 

 

 

  0,03 

  

, 

 

  

—  

 

 

  0,1 

 

 

 

 

 

 

 

 (  

 

  

  

 

 

).  

 

 

  

 

 

 

. 

8.  

 

 
 

  

( )/  

  

  

, 

  

 

—   

 

   

 

,  

 

 

.2 .3000/ 

( .1110 

+ 

.2110) 

 

 

 

  

0,015 

 

 

 

 

  

  

 

   

,  

  

 

,  

 . 

 

 

 



92 

 

  .1 

1 2 3 4 5 6 

9.  

 

  

 

 

 

  

/ 

 

  

 

,  

 

 

.1 .1240/ 

.2220 

 

  

  

 0,04   

0,45 

  

  

  

 

 

 

  

 

. 

10.  

 

  

( ) — -

 + 

 

  

— -

/ 

 

 

 

.2 ( .1100 

+ 

.2100)/ 

( .1400 

+ 

.1600 

+ 

.1800 

+ 

.2200 

+ 

.2600 

+ 

.2920 

+ 

.3100) 

 

 

 85% 

  

ё  

 

 

  

  

 

  

ё  

. 

11.     

,   

  

 

 

,  

  

  

 

. 

11.1   

 , 

 

 , 

  

 

 

/ 

 

 

, 

 

 , 

  

 

.1 ( .1140 

+ 

.1270)/ 

( .2000 

— 

.2100 

— 

.1240 

— 

.2280) 

 

  

0,5 

 



93 

 

  .1 

1 2 3 4 5 6 

11.2   

 , 

 

  

 

/ 

 

 

, 

 

 

 

.1 ( .1140 

+ 

.1270)/ 

( .2000 

— 

.2100 

— 

.1230 

— 

.1240 

— 

.2280) 

 

  

1 

 

12.  

 

  

   
  

  

 

 

 

 (  

 

 

 

)/  

  

 

.1 1 —  

( .131-

.132)/ 

= 1 — 

 .100 

 

 

   

  

  

 8% 

 

 

   

  

  

  

  

  

 

   

  

   

 . 

  

«  

 

   

  

 » 

  

, 

 

 , 

 . 



94 

 

  

     « » 

  .1 –      « ». 
   31.12.2018  31.12.2019  31.12.2020 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 2 3 4 5 6 7 

1.    

  

  

 

100 7,5 100 7,5 100 7,5 

  

   

68,4 5,1 74 5,6 62,2 4,7 

   

  

 

100 2,5 100 2,5 100 2,5 

   100 5,4 100 5,4 67,6 3,7 

2.      

 

 

 

100 7,5 100 7,5 100 7,5 

  77,2 4,2 71,1 3,8 70,2 3,8 

    

    

 

100 3,6 100 3,6 100 3,6 

    

 ,  

  

 

100 3,6 100 3,6 100 3,6 

   88 4,8 86 4,6 76 4,1 

  

 

61 3,3 48 2,6 62 3,3 

3. ,    

  83,7 2,2 76,9 2 75,9 1,9 



95 

 

  .1 

1 2 3 4 5 6 7 

 

  

76,1 3,3 83,8 3,7 87,5 3,9 

   

  

  

0 0 100 5,5 100 5,5 

4. ,   -   

   

- .  

100 7,5 100 7,5 100 7,5 

  

 

100 7,5 100 7,5 100 7,5 

  

   

  

100 4,2 100 4,2 100 4,2 

    

  

100 4,2 100 4,2 100 4,2 

 . 

 

100 4,2 100 4,2 100 4,2 

    

 

43,1 1,3 62,7 1,9 69,9 2,2 

5. ,     

    0 0 100 1 100 1 

    

  

0 0 26,5 0,3 20 0,2 

  . 

  .   

0 0 0 0 0 0 

:  81,9  88,3  86,6 

 




