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 . .     «     

         ,  
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» [38].  . .     «  , 

          

    » [38].  . .  

  «  -   , 

       ,   

        » [39].  

  ,      

,        .  

,       ,   

        

      .  

 ,        

 ,   .  –  

  «        

          » [38].  

       

 «       ,      

:     ,    

,     » [38].   

«         »,  

 «   ( )     » [40]. 

,        . 

         

 .  ,    

        ,   
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 ,         -  

 ,       .  , 
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,      (  – ),  

   CART («    »).  

    ,  Z- ,  

   ,    ,  

   .  ,    

     ,  Z-  , 

 . ,   . .     

. .   . . . 

я я  . 

     ,      

     ,      

   .       

           

 .        ,    

  .    ,    

  Z     [42]. 

     ,    

  .       

 ,   – «    

        » [42], 

   ,    

        XX ,    

   ,    

 4. 

М  . Ч . 

.    ,      

   ,        

,        .  

        .  

         [43]. 

     .      

    :    ,   

    .     

     P. 
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  .     –     

    ,    

           . 

  ,      ,   

   . 

я  М. . . 

         [44]. 

   . .      

   ,  «    

    » [45]. 

я я  . . , . . К . 

  .    . . ,      

         [44].   

       

  Z = 1. 

      «   

  » [46],     

     ,    

. 

 ,    ,   ,  

   ,       .   

       ,  

 -  ,    

       , 

,  ,        

.  

 ,   ,   , 

    .     

  . ,   : 

–  ; 

–  ; 

–     ; 

–      ; 

–       [41]. 
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     [45].     

  ,        

   .      

 ,     : ,   

       . 

    ,     

 ,    CART («Classification and regression 

trees»),     «    ».  

CART    ,      

  ,      , 

  ,       .  

«  » -     « »  

     . « » 

           

.       – «  90 %» [41]. 

 «  »    4,  Ki –  

; i –   ;  –  ; S – 

  .  

 

 

 4 –   CART [47]. 
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     ,    

1

2

S B

3

4

B S

B
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K2>P2 K2≤P2 
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,  ,     ,     

  .    ,     ,  

           

    . 

 ,      

,   ,     

 .      , 

   3,   «  », CAMPARI, PARTS  

  . 

         

,    «  ».     

 ,    « »: 

- character ( ,  ); 

      ,   

 ,       ,  

    .        

     ( ).      

        ,  

     . 

- capacity ( ); 

      , 

     .      

 ,    .  

   ,   ,  

   ,    . 

- cash (  ); 

       (   

),      ,  ,  

    .    

     .   
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 (  , , , ,     

). 

- collateral (  ); 

          

         .  , 

    ,  ,    

,     .       

     , ,   

        . 

- conditions (   ); 

     ,    

  ,   .     

   ,        , 

  ,     ,   .  

    ,    

   ,  ,   

 ,        

. 

- control (  ). 

        , 

        

 [48]. 

  ,        

   CAMPARI,       

 : 

C – character – ,   (   ); 

A – ability –     (  ); 

M – margin – , ; 

P – purpose –   ; 

A – amount –  ; 

R – repayment –   ; 

I – insurance – ,     [49]. 

 CAMPARI        

           

     ,  
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 ,          .   

,  ,  «  , 

   » [48]. 

        PARTS, 

: 

P – purpose – ,  ;  

A – amount – ,  ;   

R – repayment – ,    ;  

T – term –  ;  

S – security – , .  

          

 : «      , 

     ,      

    » [48]. 

я      . 

      ,   

,     ,       

.         

  ,    ,   

   [48]. 

       ,  

   . .,   ,  COPF, CAMEL  

PARSER,        .   

    COPF, : C – competition –   

; O – organization –  ; P – personnel – , ; F –

 finance – ,  [49]. 

 CAMEL,   ,  : C – 

capital –   ; A – assets –  ; M – management – 

 ; E – earning – ; L – liquidity –  [49].  

       PARSER: P – person – 

 ; A – amount –  ; R – repayment –  ; S 

– security – ; E – expediency –  ; R – remuneration – 

  [49]. 

  ,        

        ,   
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. . .         

  ,   :     

,  . , .  , .    . . ,   

  .    «    » 

(CART).            

  : «   », CAMPARI, PARTS, COPF, CAMEL,  

PARSER    . 

   ,       

   ,   ,  

      ,  

    :     

  . 

 

2.2        
  

 

        

    ,    

   .   ,    

 «       

 »,      [50]. 

           

,   : 

-         ; 

-        

; 

-       ; 

-  ,      

; 

-     [50; 51]. 

          

       ,    

       .  
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      , 

   ,      ,  

 ( ),  , ,   . 

   . .   - ,    

     : 

-      ; 

-     ; 

-          [39]. 

        

    ,    

      .     

 «  »,  «  24»,   « - », 

 «  »  . 

  ,    ,  

 ,  : « ,      

 ,   »,    

,    ,     

 [47].       : 

1.     ,   

         . 

2.      ,   

         . 

3.        

      . 

4.     ,    

     [47]. 

 ,    ,   : 

   ,     

,  ,       

,    ,    

  [52].         ,  

      , 

      .    ,  

       , 

  ,      .  
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      ,     

. ,       

 «            

   » [53]. 

         

  ,  ,  :  

-    (    , 

  );  

-      (  ,  

           

);  

-  .  

       

,   ,     

 .        

,      –   

  ,     .   

   ,  ,     

   . 

 ,    ,  ,  

  ,      .   

     ,   

 ,   «  »   «  »   

. 

М     «  ». 

       «  

»  ,    .   

   : 

1.    . 

2.    . 

3.       . 

 «  »      

    ,   – ,  

   ,    : 

-    – 0,1; 
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-    – 0,8; 

-    – 1,5; 

-    –     

; 

-   – 0,1; 

-   – 0,06 [54]. 

      , ,   

 . .   .,      

 , «      » [55]. 

 ,         

,         

. 

       , 

         

 ,        

   . , ,    

    ,   . 

        

     ,    2: 

 

S = 0,05 1 + 0,1 2 + 0,4 3 + 0,2 4 + 0,15 5 + 0,1 6,       (2) 

 

 S –      ; 

1 –   ; 

2 –   ( ) ; 

3 –   ; 

4 –   ; 

5 –  ; 

6 –    [54]. 

    ,    2, 

   . 

       

  ,      . 

   ,    , 

 ,       .  
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       :  

-    –    , 

     ,   

   (       ), 

   ,      

     20 – 30 %,    ;  

- ,     –   , 

    ;  

-   – ,       

     ,    , 

        ,  

  ,  ,  ,  ,  

- ;  

-   –       

,   ,     

 [50]. 

       

 «  »     S     

  ,    5 [54]. 

 

 5 –       «  

» 

   

 

  

 S ≤ 1,25     

 1,25 <S ≤ 2,35      

,      

 

 S > 2,35     ,   

     

 

  

        

  ,       

     . 
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,      ,   

   D ( )     . 

М     «  ». 

      «  

»   : 

1.      . 

2.           

. 

3.    . 

4.   ,    . 

5.      . 

   ,    

 .       , 

         

     . 

       

     ,     

  ,    6 [56]      

    . 

 

 6 –       

 1  2  3  

1 0,1   0,05 – 0,1  0,05 

2 0,8   0,5 – 0,8  0,5 

3 1,5   1,0 – 1,5  1,0 

4    

    

 

0,4   0,25 – 0,4  0,25 

    

 

0,25   0,15 – 0,25  0,15 

5 0,1    0,1  

6 0,06    0,06  
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     [56]: 

 

S = 0,05 1 + 0,1 2 + 0,4 3 + 0,2 4 + 0,15 5 + 0,1 6,                  (3) 

 

 S –   , 

1 –   , 

2 –   , 

3 –   , 

4 –    , 

5 –   , 

6 –    . 

  S      , 

        5  

  : 

-   : S ≤ 1,25.    

        ,   

  ; 

-   : 1,25 < S ≤ 2,35,   

         

 ,     ; 

-   : S > 2,35 [56]. 
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 .1 –   ,     

 

 

      

1 –   
   
  

  
   . . / 

/    . . 

( . 1300 + . 1530 + 
+ . 1400 – . 1100)  / 
/ .1600 

2 –  
 

   

  
 . . /    

. . 

( . 1360 + . 1370) / 
/ .1600 

3 –  
 

  (  
     
) /   
 

( .2300 + . 2330) / 
/ .1600 

4 –   
  

   
 (  , 

   
 ) 

   / 
/     
. . 

  
1 / ( .1400 + 

+ .1500) 

4 –  
   

  (  
,   

   ) 

  
  . . /  
   . . 

( .1300 + . 1530)  / 
/( .1400 + .1500) 
 

5 –   
 

 /   
 

.2110 / .1600 

1)    =    *   

 

 .2 –       

 

     

 ,   

 : 

Z = 1,2 1 + 1,4 2 + 3,3 3 + 0,6 4 + 

+1,0 5 

1) Z ≤ 1,8 –    ; 

2) 1,81 ≤ Z < 2,70 –   

; 

3) 2,80 ≤ Z < 2,90 –   

 ; 

4) Z ≥ 3 –  . 
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 +  ); 
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+  ) / 

/(   +  

) 

5   /  

  

  / (  

 +   + 

+   –    

–   ) 

6   /  

 

  /   

 

 1.   y 

y = –2,0434 – 5,24 1 + 0,0053 2 – 6,6507 3 + 4,4009 4 – 0,0791 5 – 0,1020 6 

 2.   P 

P = 1 / (1 + e-y),  

 e ≈ 2,71828 (   ). 

  : 

1)  P > 0,50 –     ,    

 ; 

2)  P ≤ 0,50 –     ,   

. 
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 .1 –       «  »  

 «  » 
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(     
 +  
  + 

  
 +   

) /  
 

( . 1250 + . 1240 + 
+ . 1230 + . 1260) / 
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 ,  1  .1   

4 –  
  

(    
«  ») 

 /    . 2110 / (( . 1600  
. . + . 1600  . .) / 2) 
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  (  

  «  
») 

 ,  1  .1   

5 –  
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